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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN DAN
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN YANG
DIAMANDEMEN DAN DISAJIKAN KEMBALI

30 SEPTEMBER 2020 DAN 31 DESEMBER 2019
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

m.

Perpajakan (lanjutan)

Pajak penghasilan tangguhan diakui
dengan menggunakan metode balance
sheet liability, untuk semua perbedaan
temporer antara dasar pengenaan pajak
atas aset dan kewajiban dengan nilai
tercatatnya.

Pajak tangguhan ditentukan dengan
menggunakan tarif pajak yang berlaku atau
secara substantif berlaku pada tanggal
laporan posisi keuangan dan diharapkan
akan digunakan pada saat aset pajak
tangguhan direalisasi atau kewajiban pajak
tangguhan diselesaikan.

Aset pajak tangguhan diakui apabila besar
kemungkinan jumlah penghasilan kena
pajak di masa mendatang akan memadai
untuk dikompensasi dengan perbedaan
temporer yang dapat dikurangkan dan rugi
pajak yang masih dapat dimanfaatkan.

Aset dan liabifitas keuangan
Aset keuangan

aset
yang

Perusahaan mengklasifikasikan
keuangannya sebagai pinjaman
diberikan dan piutang.

Pinjaman vyang diberikan dan piutang
adalah aset keuangan non-derivatif dengan
pembayaran tetap atau telah ditentukan dan
fidak mempunyai kuotasi di pasar akiif.
Pada saat pengakuan awal, pinjaman yang
diberikan dan piutang diakui pada nilai
wajarnya ditambah biaya ftransaksi dan
selanjutnya diukur dengan biaya perolehan
diamortisasi dengan menggunakan metode
suku bunga efektif.

Pinjaman vang diberikan dan piutang
meliputi kas dan setara kas, piutang usaha
dan lain-lain dan uang jaminan.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED

FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

m.

Taxation (continued)

Deferred income tax is provided using the
balance sheet liability method, for all
temporary differences arising between the
tax bases of assets and liabilities and their
carrying values.

Deferred tax is determined using tax rates
that have been enacted or substantially
enacted at the statement of financial
position date and are expected to apply
when the related deferred tax asset is
realised or the deferred tax liability is
settled.

Deferred tax assets are recognised to the
extent that it is probable that future taxable
profit will be available against which the
deductible temporary differences and tax
losses carried forward can be utilised.

Financial assets and liabilities
Financial assets

The Company classifies its financial assets
into loans and receivables.

Loans and receivables are non-derivative
financial assets with fixed or determinable
payments that are not quoted in arn active
market. Loans and receivables are initially
recognised at fair value plus transaction
costs and subsequently measured at
amortised cost using the effective interest
method.

Loans and receivables consist of cash and
cash equivalents, trade and other
receivables and refundable deposits.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN DAN
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN YANG
DIAMANDEMEN DAN DISAJIKAN KEMBALI

30 SEPTEMBER 2020 DAN 31 DESEMBER 2019
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

n. Aset dan liabilitas keuangan (lanjutan)

Penurunan nilai aset keuangan -
pinjaman yang diberikan dan piutang

Pada setiap tanggal pelaporan, Perusahaan
mengevaluasi apakah terdapat bukti yang
objektif bahwa aset keuangan atau
kelompok aset keuangan mengalami
penurunan nilai. Aset keuangan atau
kelompok aset keuangan diturunkan
nilainya dan kerugian penurunan nilai telah
terjadi, jika dan hanya jika, terdapat bukti
yang objektif mengenai penurunan nilai
tersebut sebagai akibat dari satu atau lebih
peristiwa yang terjadi setelah pengakuan
awal aset tersebut (peristiwa yang
merugikan), dan peristiwa yang merugikan
(atau peristiwa-peristiwa) tersebut
berdampak pada estimasi arus kas masa
depan atas aset keuangan atau kelompok
aset keuangan yang dapat diestimasi
secara andal.

Liabilitas keuangan

Perusahaan mengklasifikasikar liabilitas
keuangannya sebagai iiabilitas keuangan
yang diukur dengan biaya perolehan
diamortisasi.

Liabilitas keuangan yang diukur pada biaya
perolehan diamortisasi antara lain utang
usaha dan lain-lain, pinjaman jangka
pendek, akrual dan utang dividen.

0. Pengakuan pendapatan dan beban

Penjualan bersih adalah pendapatan dari
penjualan barang jadi, barang dalam proses
dan lain-lain setelah dikurangi diskon,
potongan penjualan, retur, dan pajak
pertambahan nilai.

Pendapatan diakui pada saat risiko dan
manfaat kepemilikan barang jadi berpindah
ke pelanggan yaitu:

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED

FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

n.

Financial assets and  liabilities
(continued)

Impairment of financial assets - loans
and receivables

The Company assesses at the end of the
reporting period whether there is objective
evidence that a financial asset or a group
of financial assets is impaired. A financial
asset or group of financial is impaired and
impairment losses are incurred only if there
is objective evidence of impairment as a
result of one or more events that occurred
after the initial recognition of the asset (a
loss event’) and that loss event (or events)
has an impact on the estimated future cash
flows of the financial asset or group of
financial assets that can be reliably
estimated.

Financial liabilities

The Company classifies its financial
liabilities into financial liabilities measured
at amortised cost.

Financial liabilities measured at amortised
cost are trade and other payables, short-
term borrowing, accruals and dividend
payables.

Revenue and expense recognition

Net sales represent revenue earned from
the sales of finished goods, work in process
and others, net of discounts, rebates,
returns, frade allowances and value added
tax.

Revenue is recognised when the risks and
the titie of ownership of finished goods are
transferred to the customers which are
determined as follows:
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN DAN
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN YANG
DIAMANDEMEN DAN DISAJIKAN KEMBALI

30 SEPTEMBER 2020 DAN 31 DESEMBER 2019
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING

(lanjutan)
o. Pengakuan pendapatan dan beban
(lanjutan)

- pada saat penyerahan barang di atas
kapal di pelabuhan pengiriman untuk
penjualan ekspor, dan

- pada saat barang diserahkan kepada
perusahaan jasa pengangkutan untuk

dikiimkan ke  pelanggan  untuk
penjualan domestik.
Beban diakui pada saat terjadinya
berdasarkan metode akrual.
Sewa
Penentuan apakah suatu perjanjian

merupakan atau mengandung sewa dibuat
berdasarkan substansi perjanjian itu sendiri
dan penilaian apakah pemenuhan atas

perjanjian bergantung dari penggunaan
aset tertentu atau aset, dan apakah
perjanjian  memberikan  hak  untuk

menggunakan aset.

Perusahaan menyewa aset tetap tertentu.
Sewa aset tetap dimana Perusahaan
sebagai penyewa memiiiki sebagian besar
risiko dan manfaat kepemilikan
dikiasifikasikan sebagai sewa pembiayaan.
Sewa pembiayaan dikapitaiisasi pada awal
masa sewa sebesar yang lebih rendah
antara nilai wajar aset sewaan dan nilai kini
pembayaran sewa minimum.

Liapiiitas sewa yang terkait, dikurangi
dengan beban keuangan, dimasukkan ke
dalam “liabilitas sewa” dalam laporan posisi
keuangan. Setiap pembayaran sewa
dialokasikan antara tiabilitas dan beban
keuangan sehingga menghasilkan tingkat
suku bunga yang konstan atas saldo
liabilitas yang tersisa. Beban keuangan
dibebankan pada laporan laba rugi selama
periode sewa sehingga menghasilkan
tingkat bunga periodik yang konstan untuk
saldo liabilitas yang tersisa pada setiap
periode.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED

FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

0.

Revenue and expense recognition
(continued)

- upon delivery of the goods on board at
the shipping port for export sales, and

- when the goods are received by the
transporters to be delivered to the
customers for domestic sales.

Expenses are recognised when incurred on
an accrual basis.

Leases

Determination whether an arrangement is,
or contains a lease is made based on the
substance of the arrangement and
assessment of whether fulfiiment of the
arrangement is dependent on the use of a
specific asset or assets, and the
arrangement conveys a right to use the
asset.

The Company leases certain fixed assets.
Leases of fixed assets where ihe Company
as lessee has substantially all the risks and
rewards of ownership are classified as
finance leases. Finance leasss are
capitalised at the lease’s commencement
at the lower of the fair value of the leased
asset and the present value of the
minimum lease payments.

The corrasponding lease liabilities, net of
finance charges, are included in ‘“lease
liabilities” in the statement of financial
position. Each lease payment is allocated
between the liability and finance cost so as
o achieve a constant rate on the finance
balance outstanding. The finance cost is
charged o the profit or loss over the lease
period so as to produce a constant periodic
rate of interest on the remaining balance of
the liability for each period.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN DAN
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN YANG
DIAMANDEMEN DAN DISAJIKAN KEMBALI

30 SEPTEMBER 2020 DAN 31 DESEMBER 2019
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

p.

Sewa (lanjutan)

Aset tetap yang diperoleh melalui sewa
pembiayaan disusutkan selama jangka
waktu yang lebih pendek antara masa
manfaat aset dan masa sewa apabila tidak
terdapat kepastian yang memadai bahwa

Perusahaan akan mendapatkan hak
kepemilikan pada akhir masa sewa.

Modal saham

Saham biasa diklasifikasikan sebagai

ekuitas.

Tambahan biaya yang secara langsung
terkait dengan penerbitan saham atau opsi
baru disajikan pada bagian ekuitas sebagai
pengurang, sebesar jumlah yang diterima
bersih setelah dikurangi pajak.

Laba per saham

Laba bersih per saham dasar dihitung
dengan membagi tota! laba tahun berjalan
dengan jumlah rata-rata tertimbang saham
biasa yang beredar sepanjang periode
pelaporan.

Laba per saham dilusian dihitung dengan
menyesuaikan jumlah rata-rata tertimbang
saham biasa yang beredar dengan dampak
dari semua efek berpotensi saham biasa
yang dilutif yang dimiliki Perusahaan.

Pada tanggal 30 September 2020 dan 31
Desember 2019, tidak ada efek yang
berpotensi menjadi saham biasa. Oleh
karena itu, laba per saham dilusian sama
dengan laba per saham dasar.

Dividen

Pembagian dividen final diakui sebagai
kewaijiban ketika dividen tersebut disetujui
Rapat Umum Pemegang Saham
Perusahaan. Pembagian dividen interim
diakui sebagai kewajiban ketika dividen
disetujui berdasarkan keputusan rapat
Direksi dan disetujui oleh Dewan Komisaris
serta sudah diumumkan kepada pubilik.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED

FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

p.

Leases (continued)

The fixed assets acquired under finance
leases is depreciated over the shorter of
the useful life of the asset and the lease
term if there is no reasonable certainty that
the Company will obtain ownership at the
end of the lease term.

Share capital

Ordinary shares are classified as equity.

Incremental costs directly attributable to
the issue of new shares or options are
shown in equity as a deduction, net of tax,
from the proceeds.

Earnings per share

Basic earnings per share is calculated by
dividing profit for the year with the weighted
average number of ordinary shares
outstanding during the reporting pericd.

Diluted earnings per share is calculated by
adjusting the weighted average number of
ordinary shares outstanding to assume
conversion of all dilutive potential ordinary
Shares owned by the Company.

As at 30 September 2020 and 31
December 2019, there is no existing
instrument which could result in the issue
of further ordinary shares. Therefore,
diluted earnings per share is equivalent fo
basic earnings per share.

Dividends

Final dividend distributions are recognised
as a liability when the dividends are
approved in the Company’s General
Meeting of the Shareholders. Interim
dividend distributions are recognised as a
liability when the dividends are approved by
a Directors’ resolution, approval has been
obtained from the Board of Commissioners
and a public announcement has been
made.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN DAN
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN YANG
DIAMANDEMEN DAN DISAJIKAN KEMBALI

30 SEPTEMBER 2020 DAN 31 DESEMBER 2019
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI| PENTING
(lanjutan)

t.

Transaksi dengan pihak-pihak berelasi

Perusahaan bertransaksi dengan pihak-
pihak berelasi. Definisi pihak-pihak berelasi
yang digunakan adalah sesuai dengan yang
diatur dalam PSAK 7 “Pengungkapan
Pihak-pihak Bereiasi”.

Seluruh transaksi dan saldo yang material
dengan pihak-pihak berelasi diungkapkan
dalam catatan atas laporan keuangan.

Instrumen keuangan disalinghapus

Aset keuangan dan liabilitas keuangan
disalinghapuskan dan jumlah netonya
dilaporkan pada laporan posisi keuangan
ketika terdapat hak yang berkekuatan
hokum untuk melakukan saling hapus atas
jumlah yang telah diakui tersebut dan
adanya niat untuk menyelesaikan secara
neto, atau untuk merealisasikan aset dan
menyelesaikan liabilitas secara bersamaan.

Penurunan nilai aset non-keuangan

Aset  non-keuangan ditelaah  untuk
mengetahui apakah telah terjadi penurunan
nilai bilamana terdapat kejadian atau
perubahan keadaan yang mengindikasikan
bahwa nilai tercatat aset tersebut tidak
dapat diperoleh kembali.

Kerugian akibat penurunan nilai diakui
sebesar selisih antara nilai tercatat aset
dengan nilai yang dapat diperoleh kembali
dari aset tersebut yang nilainya lebih tinggi
antara nilai wajar dikurangi biaya untuk
menjual dan nilai pakai aset.

Datlam menentukan penurunan nilai, aset
cikelompekkan pads tingkat yang paling
rendah dimana terdapat arus kas (unit
penghasil kas) yang dapat diidentifikasi.
Aset non-keuangan yang mengalami
penurunan nilai diuji setiap tanggal
pelaporan untuk menentukan apakah
terdapat kemungkinan pemulihan
penurunan nilai.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED

FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

L

Transactions with related parties

The Company has transactions with related
parties. The definition of related parties
used is in accordance with PSAK 7
“Related Party Disclosures”.

All significant transactions and balances
with related parties are disclosed in the
notes to the financial statements.

Offsetting financial instruments

Financial assets and liabilities are offset
and the net amount is reported in the
statement of financial position when there
is a legally enforceable right to offset the
recognized amounts and there is an

.Intention to settle on a net basis, or realise

the asset and settle the

simultaneously.

liability

Impairment of non-financial assets

Non-financial assets are reviewed for
impairment whenever events or changes in
circumstances indicate that the carrying
amount may not be recoverable.

An impairment loss is recognised for the
amount by which the assel’'s camying
amount excesds its recoverable amourit
which is the higher of an asset’s fair value
less cost to seif and value in use.

For the purposes of assessing impairment,
assels are grouped at the lowest levels for
which there are separately identifiable cash
flows (cash-generating units). Non-
financial assets that have suffered
impairment are reviewed for possibie
reversal of the impairment at each
reporting date.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN DAN
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN YANG
DIAMANDEMEN DAN DISAJIKAN KEMBAL!

30 SEPTEMBER 2020 DAN 31 DESEMBER 2019
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

w. Pelaporan segmen

Segmen operasi dilaporkan dengan cara
yang konsisten dengan pelaporan internal
yang diberikan kepada  pengambil
keputusan operasional yang bertanggung
jawab mengalokasikan sumber daya,
menilai kinerja segmen dan mengambil
keputusan strategis.

3. ESTIMASi DAN PERTIMBANGAN AKUNTANS!
YANG PENTING

Estimasi dan pertimbangan terus dievaluasi
berdasarkan pengalaman historis dan faktor-
faktor lain, termasuk ekspektasi peristiwva masa
depan yang diyakini wajar berdasarkan kondisi
yang ada. Hasil aktual dapat berbeda dengan
jumiah yang diestimasi. Estimasi dan asumsi
yang secara signifikan berisiko menyebabkan
penyesuaian material terhadap jumlah tercatat
aset dan liabilitas selama 12 bulan ke depan
dipaparkan di bawah ini.

Imbalan pension

Nitai kini kewaijiban pensiun tergantung pada
beberapa faktor yang ditentukan dengan dasar
aktuarial berdasarkan beberapa asumsi. Asumsi
yang digunakan untuk menentukan biaya/
{penghasilan) pensiun neto mencakup tingkat
diskonto dan kenaikan gaji di masa datang.
Adanya perubshan pada asumsi ini akan
mempengaruhi  jumlah tercatat kewaijiban
pensiun.

Perusahaan menentukan tingkat diskonto dan
kenaikan gaji masa datang yang sesuai pada
akhir periode peiaporan. Tingkat diskonto adalah
tingkat suku bunga yang harus digunakan untuk
menentukan nilai kini atas estimasi arus kas
keluar masa depan yang diharapkan untuk
menyelesaikan kewajiban pensiun. Dalam
menentukan tingkat suku bunga yang sesuai,
Perusahaan mempertimbangkan tingkat suku
bunga obligasi pemerintah yang
didenominasikan dalam mata uang imbalan akan
dibayar dan memiliki jangka waktu kewajiban
pensiun yang terkait.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND

NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED
FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, uniless otherwise stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued)
w. Segment reporting

Operating segments are reported in a
manner consistent with the internal
reporting provided to the chief operating
decision-maker who is responsible for
allocating resources, assessing segment
performance and making  strategic
decisions.

3. CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND

JUDGMENTS

Estimates and judgments are continually
evaluated and are based on historical
experience and other factors, including
expectations of future events that are believed to
be reasonable under the circumstances. Actual
results may differ from these estimates. The
estimates and assumptions that have a
significant risk of causing a material adjustment
to the carrying amounts of assets and liabilities
within the next 12 months are addressed below.

Pension benefits

The present value of the pension obligations
depends on a number of factors that are
determined on an aciuarial basis using a number
of assumptions. The assumptions used in
determining the net cost/{income) for pensions
include the discount rate and future salary
increase. Any changes in these assumptions will
have an impact on the carrying amount of
pension obligations.

The Company determines the appropriate
discount rate and future salary increase at the
snd of each reporting period. The discount rate
is interest rate that should be used to determine
the present value of estimated future cash
outflows expected to be required to seitle the
pension obligations. In determining the
appropriate  discount rate, the Company
considers the interest rates of government
bonds that are denominated in the currency in
which the benefits will be paid and that have
terms to maturity approximating the terms of the
related pension obligations.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN DAN
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN YANG
DIAMANDEMEN DAN DISAJIKAN KEMBALLI

30 SEPTEMBER 2020 DAN 31 DESEMBER 2019
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

3.

ESTIMAS! DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI
YANG PENTING (lanjutan)

imbalan pensiun (lanjutan)

Untuk tingkat kenaikan gaji masa datang,
Perusahaan mengumpulkan data historis
mengenai perubahan gaji dasar pekerja dan
menyesuaikannya dengan perencanaan bisnis
masa datang.

Asumsi  kunci kewajiban pensiun lainnya
sebagian ditentukan berdasarkan kondisi pasar
saat ini.

Perpajakan

Perusahaan beroperasi di bawah peraturan
perpajakan di Indonesia. Pertimbangan yang
signifikan diperlukan untuk menentukan provisi
pajak penghasilan. Apabila keputusan final atas
pajak tersebut berbeda dari jumlah yang pada
awalnya dicatat, perbedaan tersebut akan dicatat
di laba rugi pada periode dimana hasil tersebut
dikeluarkan.

Perusahaan mengakui asset pajak tangguhan
sepanjang besar kemungkinan  jumiah
penghasilan kena pajak di masa mendatang
akan memadal untuk dikompensasi dengan
perbedaan temporer vang dapat dikurangkan
dan rugt pajak yang masih dapat dimanfaatkan.

Aset tetap dan masa manfaat

Manajemen menentukan estimasi masa manfaat
dan beban penyusutan dari aset tetap yang
dimiliki Perusahaan. Manajemen  akan
mengubah Dbeban penyusuian jika masa
manfaainya berbeda dari estimasi sebelumnya
atau manajemen akan menghapusbukukan atau
melakukan penurunan nilai atas aset yang
secara teknis telah usang atau dihentikan
penggunaannya atau dijual.

Penyisihan penurunan nilai persediaan

Perusahaan melakukan peninjauan secara
berkala atas estimasi penurunan nilai persediaan
berdasarkan estimasi penjualan persediaan di
masa mendatang. Estimasi tersebut dipengaruhi
oleh faktor-faktor lain, usia dan kualitas
persediaan dan harga jual persediaan.
Perubahan asumsi akan mempengaruhi jumlah
penyisihan penurunan nilai persediaan yang
harus diakui.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND

NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED
FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

3. CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND

JUDGEMENTS (continued)
Pension benefits (continued)

For the rate of future salary increase, the
Company collects all historical data relating to
changes in base salaries and adjusts it for future
business plans.

Other key assumptions for pension obligations
are based in part on current market condition.

Taxation

The Company operates under the tax
regulations in indonesia. Significant judgment is
required in determining the provision for income
taxes. Where the final tax outcome of these
matters is different from the amounts that were
initially recorded, such differences will be
recorded in profit or loss in the period in which
such determination is made.

The Company recognises deferred tax assets to
the extent that it is probable that future taxable
profit will be available against which the
deductibie temporary differences and tax fosses
carried forward can be utilised.

Fixed assets and useful lives

Management determines the estimated useful
lives and depreciation charges for the
Company’s fixed assets. Managemeni wiil
revise the depreciation charge where useful
fives are different io those previously estimated,
or it will write-off or wifte-down technically
obsolete or assets that have been abandoned or
sold.

Provision for impairment of inventory

The Company periodically reviews the estimated
impairment for the inventory based on the
estimated future sale of inventory items. The
estimate will be affected by, among other
factors, the age and quality of inventory and the
selling price of the inventory. Changes in these
assumptions will affect the amount of provision
for impairment that needs to be recognised.
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED
FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN DAN
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN YANG
DIAMANDEMEN DAN DISAJIKAN KEMBALI

30 SEPTEMBER 2020 DAN 31 DESEMBER 2019
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

3. [ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANS! 3. CRITICAL ACCOUNTING ESTIMATES AND

YANG PENTING (lanjutan)
Provisi pelepasan asset tetap

Perusahaan melakukan estimasi atas biaya

JUDGEMENTS (continued)
Assets retirement obligations

The Company determines the estimated cost for

pelepasan aset tetap tertentu, dimana disposal of specific fixed assets, in which the
pembuangan aset tersebut hanya dapat disposal of the assets can only be performed by
dilakukan oleh fasilitas pengelolaan limbah a certified waste management facility. In
bersertifikat. Dalam mengestimasi liabilitas esitimating liabilities for assets retirement, the

pelepasan aset, Perusahaan telah membuat
berbagai asumsi seperti tanggal pembongkaran,
biaya perbaikan limbah, tingkat diskonto dan
tingkat inflasi.

Provisi garansi produk

Perusahaan memberikan garansi bersamaan
dengan penjualan ban. Perusahaan
memperkirakan biaya garansi berdasarkan
pengalaman historis dari klaim dan secara
berkala mengkaji provisi dan melakukan estimasi
biaya berdasarkan jumiah ban yang dijual,
penilaian yang wajar sesuai dengan jangka
waktu garansi dan tingkat diskonto.

Company has made a range of assumptions
such as dismantlement dates, cost of
remediation, discount rate and inflation rate.

Provision for product warranties

The Company provides warranty along with the
sales of tires. The Company estimates the
warranty charges based on historical experience
of the claims and periodically reviews the
provisions and estimates the charges based on
the number of tires sold, reasonable assessment
corresponding to the time period of the warranty
and the discount rate.

4. KAS 4. CASH
2020 2019

Kas 5,680 4,507 Cash on hand

Kas di bank - pihak ketiga Cash in banks - third parties

Rupiah Rupiah

- JP Morgan Chase Bank JP Morgan Chase Bank -
(JP Morgan) 6,802,313 5,002,780 (JP Morgan)

- The Hongkong and Shanghai The Hongkong and Shanghai -
Banking Corporation Limited Banking Corporation Limited
(HSBC) 146,918 8,454 (HSBC)

- PT Bank Mandiri (Persero) Tbk 21,975 33,924 PT Bank Mandiri (Persero) Thk -

6,971,206 5,045,158

Dolar AS US Dollar

- JP Morgan Chase Bank JP Mcrgan Chase Bank -
(JP Morgan) 8,121,755 3,337,859 (JP Morgan)

- PT Bank Mandiri (Persero) Tbk 112,137 115,817 PT Bank Mandiri (Persero) Tbk -
- The Hongkong and Shanghai The Hongkong and Shanghai -
Banking Corporation Limited Banking Corporation Limited
(HSBC) 5,679 7,532 (HSBC)

8,239,471 3,461,308
Jumlah kas di bank - pihak ketiga 15,210,677 8,506,466 Total cash in banks - third parties
15,216,357 8,510,973
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5. PIUTANG USAHA 5. TRADE RECEIVABLES
2020 2019
Pihak ketiga Third parties
Rupiah 2,220,614 2,693,222 Rupiah
Pihak berelasi Related parties
Dolar AS 9,508,163 5,673,594 US Dollars
11,728,777 8,266,816
Lihat Catatan 6 untuk informasi mengenai pihak See Note 6 for related party information.
berelasi.
Rincian piutang usaha berdasarkan daerah The details of trade receivables by geographical
geografis adalah sebagai berikut: area are as follows:
2020 2019
Pelanggan luar negeri 9,508,163 5,573,594 Overseas customers
Pelanggan dalam negeri 2,220,614 2,693,222 Local customers
11,728,777 8,266,816
Umur piutang usaha adalah sebagai berikut: The aging of frade receivables is as follows:
2020 2019
Pihak ketiga Third parties
Belum jatuh tempo 617,545 1,446,524 Current
L ewat jatuh tempo 1 - 30 hari 1,603,069 1,246,698 Overdue 1 - 30 days
2,220,614 2,693,222
Pihak berelasi Related parties
Beium jatuh tempo 7,792,732 3,893,891 Current
Lewat jatuh tempo 1 - 30 hari 1,634,006 1,658,998 Overdue 1 - 30 days
L_ewat jatuh tempo 31 - 60 hari 26,043 18,367 Overdue 31 - 60 days
Lewat jatuh tempo > 60 hari 55,382 2,338 Overdue > 60 days
9,508,163 5,673,594

11,728,777 8,266,816
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5.

PIUTANG USAHA (lanjutan)

Pada tanggal 30 September 2020, piutang usaha
sebesar AS$ 3.318.500 (2019: AS$ 2.926.401)
telah lewat jatuh tempo namun tidak mengalami
penurunan nilai. Hal ini terkait dengan sejumlah
pelanggan yang tidak memiliki sejarah gagal
bayar.

Berdasarkan penelaahan atas kemungkinan
tertagihnya piutang usaha pada akhir periode,
manajemen  berkeyakinan bahwa  provisi
penurunan nilai piutang tidak diperlukan.

Pada tanggal 30 September 2020 dan 31
Desember 2019, tidak terdapat piutang usaha
yang dijaminkan untuk utang atau pinjaman.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND

NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED
FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

5. TRADE RECEIVABLES (continued)

As at 30 September 2020, trade receivables of
US$ 3,318,500 (2019: US$ 2,926,401) were
past due but not impaired. These relate to a
number of independent customers with whom
there is no recent history of default.

Based on a review of collectability of the trade
receivables at the end of the period,
management believes that there is no provision
for impairment of receivables needed.

As at 30 September 2020 and 31 December
2019, no trade receivables are pledged as
collateral for payables or loans.
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6.

a.
pihak berelasi

INFORMAS! MENGENAI PIHAK BERELASI

Sifat hubungan dan transaksi dengan

a.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED

FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

6. RELATED PARTY INFORMATION

Nature of relationship and transactions
with related parties

Pihak berelasi/

Sifat hubungan/

Transaksi yang signifikan/

(“GTRC”)

Majority shareholder

Related parties Nature of relationship Significant transactions
The Goodyear Tire & Rubber Co. Pemegang saham utama/ Pembelian bahan baku dan aset tetap/

Purchase of raw materials and fixed assets
Beban bantuan teknis/ Technical assistance fees
Beban penggantian/Reimbursement of expense

Goodyear Middle East F.ZE.

Goodyear & Dunlop Tyres (NZ)
Limited (formerly South Pacific
Tyres New Zealand)

Goodyear Taiwan Limited

Goodyear Korea Company

Goodyear de Columbia S.A.

Goodyear India Ltd.

Goodyear Earthmover Pty. Ltd.

Goodyear International Corporation

Entitas sepengendali/
Under common control

Penjualan barang jadi/Sales of finished goods

Goodyear Phillipines Inc.
Goodyear & Dunlop Tyres
(Aust.) Pty. Ltd.

Entitas sepengendali/
Under common control

Penjualan barang jadi/Sales of finished goods
Uang muka penjualan/Sales advances

Goodyear (Thailand) Public Co., Lid.
Goodyear Malaysia Bhd.
Goodyear Dalian Tire Company Ltd.

Entitas sepengendali/
Under common control

Penjualan barang jadi/Sales of finished goods
Pembelian barang jadi/Purchase of finished goods

Goodyear S.A.

Entitas sepengendali/
Under common control

Pembelian aset tetap/Purchase of fixed assets

Goodyear Dunlop Tires Operations
S.A. (formerly Goodyear
Luxembourg Tires S.A)

Entitas sepengendali/
Under common control

Penjualan barang jadi/Sales of finished goods
Beban penggantian/Reimbursement of expense

Goodyear Orient Company Private
Limited

Entitas sepengendali/
Under common control

Penjualan barang jadi/Sales of finished goods

Pembelian bahan baku/Purchase of raw materials

Alokasi beban jasa teknologi informasi/Allocatior:
of information technology service fees

Beban regicnal/Regional charges

Beban jasa koordinasi dan administrasi/
Coordination and administration service fees

Uang muka penjualan/Sales advances

Goodyear Regional Business

Entitas sepengendali/
Under commoen control

Beban jasa koordinasi dan administrasi/
Coordination and administration service fees

Dewan Komisaris dan Direksi/Board of
Commissioners and Directors

Manajemen kunci
Perusahaan/Key
management of the
Company

Kompensasi dan remunerasi/
Compensation and remuneration

Dana Pensiun Goodyear !ndonesia/
Goodyear Indonesia’s Pension Fund

Program imbalan
pascakerja/
Post-employment
benefits plan

Pembayaran konfribusi Perusahaan atas program
pensiun/Payment of contribution for the
Company’s pension plan
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND

NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED

FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

6. INFORMASI MENGENAI PIHAK BERELASI 6. RELATED PARTY INFORMATION (continued)
(lanjutan)
b. Ikhtisar transaksi signifikan dengan b. Summary of significant transactions
pihak berelasi with  related parties
2020 2019
Penjualan Sales
Goodyear & Dunlop Tyres (Aust.) Goodyear & Dunlop Tyres (Aust.)
Pty. Ltd. 9,029,559 8,534,958 Pty. Ltd.
Goodyear Malaysia Bhd. 7,334,841 9,136,584 Goodyear Malaysia Bhd.
Goodyear Philippines inc. 5,321,166 10,103,840 Goodyear Philippines Inc.
Goodyear Middle East F.Z.E. 2,121,572 1,110,734 Goodyear Middle East F.Z.E.
Goodyear (Thailand) Goodyear (Thailand)
Public Co., Ltd. 1,529,916 1,298,963 Public Co., Lid.
Goodyear & Dunlop Tyres (NZ) Goodyear & Dunlop Tyres (NZ)
Limited 1,307,869 1,899,049 Limited
Goodyear Taiwan Limited 1,204,804 1,289,278 Goodyear Taiwan Limited
Goodyear Dunlop Tires Goodyear Dunlop Tires
Operations S.A. 1,017,431 1,972,630 Operations S.A.
Goodyear Korea Company 1,006,622 525,795 Goodyear Korea Company
Goodyear Crient Company Goodyear Orient Company
Private Limited 869,301 2,961,040 Private Limited
Goodyear Dalian Tire Goodyear Dalian Tire
Company Ltd. 491,679 2,221,610 Company Ltd.
Goodyear Interational Goodyear International
Corporation 260,052 588,035 Corporation
Goodyear de Columbia S.A. 251,548 467,712 Goodyear de Columbia S.A.
Lain-lain (masing-masing Others (each
di bawah AS$ 300.000) 291,536 532,295 belowUS$ 300.000)
32,037,896 42,642,523
Sebagai persentase dari
penjualan bersih 43% 41% As a percentage of net sales
Penjualan bersih ke pihak berelasi Net sales to related parties are attributable
diatribusikan ke segmen penggantian. to replacement segmenit.
c. lkhtisar saldo akun pihak berelasi c. Summary of balances of related parties
2020 2019
Piutang usaha Trade receivables
Goodyear & Dunlop Tyres (Aust.) Goodyear & Dunlop Tyres (Aust)
Pty. Ltd. 3,913,208 - Pty. Lid.
Goodyear Malaysia Bhd. 2,295,693 2,526,692 Goodyear Malaysia Bhd.
Goodyear Middle East F.ZE. 1,072,963 315,093 Goodyear iMiddle East F.Z.E.
Goodyear & Dunlop Tyres (NZ) Goodyear & Dunlop Tyres (NZ)
Limited 536,427 755,292 Limijted
Goodyear (Thailand) Public Co., Ltd. 400,609 - Goodyear (Thailand) Public Co., Ltd.
Goodyear Dunlop Tires Goodyear Dunlop Tires
Operations S.A. 143,595 307,448 Operations S.A.
Lain-fain (masing-masing Others (each
di bawah AS$ 300.000) 1,145,668 1,669,069 belowUS$ 300.000)
9,508,163 5,573,594

Sebagai persentase dari

jumiah aset 8%

5% As a percentage of total assets
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED
FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

6. INFORMAS! MENGENAI PIHAK BERELASI 6. RELATED PARTY INFORMATION (continued)
(lanjutan)
c. lkhtisar saldo akun pihak berelasi c. Summary of balances of related parties
(lanjutan) (continued)
2020 2019
Piutang lain-lain Other receivables
Lain-lain (masing-masing Others (each
di bawah AS$ 300.000) 67,234 286,579 belowUS$ 300.000)
Sebagai persentase dari
jumlah aset 0% 0% As a percentage of total assets
2020 2019
Utang usaha Trade payables
Goodyear Dalian Tire Goodyear Dalian Tire
Company Ltd. 871,287 1,750,048 Company Ltd.
Goodyear Orient Company Goodyear Orient Company
Private Limited 570,174 1,248,926 Private Limited
Lain-lain (masing-masing Others (each
di bawah AS$ 300.000) 48,677 497,528 belowUS$ 300.000)
1,490,138 3,496,503
Sebagai persentase dari
jumiliah liabilitas 2% 5% As a percentage of liabilities
2020 2019
Utang lain-lain Other payables
Goodyear Orient Company Goodyear Orient Company
Private Limited 2,658,911 836,765 Private Limited
The Goodyear Tire & Rubber Co. 1,026,566 1,262,449 The Goodyear Tire & Rubber Co.
Lain-lain (masing-masing Others (each
di bawah AS$ 300.000) 296,577 218,633 belowUS$ 300.000)
3,982,054 2,317,847
Sebagai persentase dari
jumilah liabilitas 6% 3% As a percentage of liabilities
2020 2019
Uang muka penjualan Sales advances
Gceodyear Philippines Inc. 10,114,903 3,991,877 Goodyear Philippines Inc.
Goodyear Orient Company Goodyear Orient Company
Private Limited 4,105,918 3,730,559 Private Limited
Goodyear & Dunlop Tyres (Aust.) Goodyear & Dunlop Tyres (Aust.)
Pty. Ltd. - 248,808 Pty. Ltd.
14,220,821 7,871,244
Sebagai persentiase dari
jumiah liabilitas 20% 12% As a percentage of liabilities
Uang muka penjualan dari pelanggan Sales advances from supplier represent

merupakan uang muka untuk pembelian

barang jadi.

advance for purchase of finished goods.
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND

NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED
FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

INVENTORIES
2019
10,955,512 Finished goods
5,048,930 Rawmaterials
1,012,251 Work in progress
1,471,116 Supplies
1,837,117 Goods in transit
20,324,926
Less:
Provision for impairment
(143,511) of inventories
20,181,415

PERSEDIAAN
2020
Barang jadi 7,677,974
Bahan baku 4,876,169
Barang dalam proses 1,652,916
Bahan penunjang 1,457,148
Barang dalam perjalanan 1,167,818
16,732,025
Dikurangi:
Provisi penurunan nilai
persediaan (246,743)
16,485,282
Mutasi provisi penurunan nilai persediaan

selama tahun 2020 dan 2019 adalah sebagai
berikut:

Movements in the provision for impairment of
inventory during 2020 and 2019 are as follows:

2019
289,032 At the beginning of the year
(145,521) Addition/(reversal)
143,511 At the end of the period

2020
Pada awal tahun 143,511
Penambahan/(pembalikan) 103,232
Pada akhir periode 246,743
Manajemen  berkeyakinan bahwa  provisi

penurunan nilai persediaan telah memadai untuk
menutupi kemungkinan kerugian dari persediaan
usang dan tidak lancar.

Pada tanggal 30 September 2020 persediaan
diasuransikan terhadap risiko kerugian akibat
kebakaran dan risiko lain dengan jumiah nilai
pertanggungan sebesar AS$ 20.440.584 (31
Desember 2019: AS$ 18.983.286) yang menurut
pendapat manajemen telah memadai uniuk
menutupi kemungkinan kerugian yang timbu! dari
risiko-risiko tersebut.

Pada tanggal 30 September 2020 dan 31
Desember 2019, tidak terdapat persediaan yang
dijaminkan untuk utang atau pinjaman.

Management believes that the provision for
impairment of inventory is adequate to cover
possible losses from obsolete and slow-moving
inventories.

As at 30 September 2020 inventories are covered
by insurance against risk of losses from fire and
other risks for a total coverage of US$ 20,440,584
{31 December 2019: US$ 18,988,296) which in
the opinion of management is adequate fo cover
poessible losses arising from such risks.

As at 30 September 2020 and 31 December
2019, no inventories are pledged as collateral for
payables or loans.
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8.

ASET TETAP

Harga perolehan

Tanah

Pemugaran tanah

Bangunan dan instalasi

Mesin dan peralatan

Peralatan dan
perlengkapan kantor

Kendaraan

Aset sewa pembiayaan

Aset dalam pembangunan

Akumulasi penyusutan
Pemugaran tanah
Bangunan dan instalasi
Mesin dan peralatan
Peralatan dan
perlengkapan kantor
Kendaraan
Aset sewa pembiayaan

Nilai buku bersih

Suku cadang
Penyisihan penurunan
suku cadang

Jumiah

Harga perolehan
Tanah
Pemugaran tanah
Bangunan dan instalasi
Mesin dan peralatan
Peralatan dan
perlengkapan kantor
Kendaraan

Aset dalam pembangunan

Akumulasi penyusutan
Pemugaran tanah
Bangunan dan instalasi
Mesin dan peralatan
Peralatan dan

perlengkapan kantor
Kendaraan

Nilai buku bersih
Suku cadang

Penyisihan penurunan
suku cadang

Jumlah

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED
FINANCIAL STATEMENTS
30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

8. FIXED ASSETS

202¢

Saldo awal/

Beginnii Per bahan/ Reklasifikasi/ Pengurangan/ Saldo akhir/
bal: Additi i i Di: ! Ending balance
466,458 - - - 466,458
1,699,651 - - - 1,699,651
18,960,080 - 276,824 - 19,236,904
165,864,890 143,396 1,128,741 (211,868) 156,920,169
7,066,228 14,357 21,677 - 7,102,262
52,211 - - 52,211
- 3,894,486 - - 3,894,486
184,109,518 4,052,239 1,422,242 (211,868) 189,372,131
2,086,840 1,601,551 (1.357,905) - 2,330,486
186,196,358 5,653,790 64,337 (211,868) 191,702,617
(1,031,959) (36,654) - (1,068,613)
(10,698,069) (356,844) s - (11,054,913)
(113,451,180) (4,015,248) - 97,762 (117,368,666)
(5,449,854) (339,999) - - (5,789,853)
(52,211) - - - (52,211)
- (784,896) - - (784,896)
(130,683,273) (5,533,641) - 97,762 (136,119,152)
55,513,085 120,149 64,337 (114,106) 55,583,465
9,139,409 896,861 (64,337) (565,236) 9,408,697
(112,058) (166,127) - 25,117 (253,068)
9,027,351 730,734 (64,337) (540,119) 9,163,629
64,540,436 64,737,094
2019
Saldo awal/
Beginning Penambahan/ Reklasifikasi/ Pengurangan/ Saldo akhir/
balance Additions Reclassifications Disposals Ending balance
466,458 - - 466,458
1,699,651 - - 1,699,651
17,662,894 - 1,297,186 - 18,960,080
145,447,869 15,350 10,682,697 (181,026) 155,864,890
6,179,430 252,758 637,707 (3,667) 7,066,228
52211 - - - 52,211
171,508,513 268,108 12,617,590 (184,693) 184,109,518
8,279,841 5,812,801 (12,005,802) - 2,086,840
179,788,354 6,080,909 511,788 (184,693) 186,196,358
(983,087) (48,872) - - (1,031,959)
(10,246,728) (451,341) - - (10,698,069)
(108,601,759) (4,934,584) - 85,163 (113,451,180)
(5,081,468) (369,978) - 1,592 (5,449,854)
(52,211) - - - (52,211)
(124,965,253) (5,804,775) - 86,755 (130,683,273)
54,823,101 276,134 511,788 (97,938) 55,513,085
9,072,405 1,545,204 (511,788) (966,412) 9,139,409
(422,336) (288,927) - 599,205 (112,058)
8,650,069 1,256,277 (511,788) (367,207) 9,027,351
63,473,170 64,540,436

Acquisition costs

Land

Land improvements

Buildings and installations

Machinery and equipment

Office equipment and
furniture

Vehicles

Lease assets

Construction in progress

A P d de

P

Land improvements

Buildings and installations

Machinery and equipment

Office equipment and
furniture

Vehicles

Lease assets

Net book value

Spare parts
Provision for impairment
of spare parts

Total

Acquisition costs

Land

Land improvements

Buildings and instaliations

Machinery and equipment

Office equipment and
furniture

Vehicles

Construction in progress

A ied depr

Land improvements
Buildings and installations
Machinery and equipment

Office equipment and
furniture
Vehicles

Net book value
Spare parts

Provision for impairment
of spare parts

Total
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ASET TETAP (lanjutan)

Beban penyusutan dialokasikan sebagai berikut:

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED
FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

8. FIXED ASSETS (continued)

Depreciation expenses were allocated as follows:

2020
Beban pokok penjualan 5,188,272
Beban penjualan 69,482
Beban umum dan administrasi 265,887

5,633,641

2019
4,630,688 Cost of sales
39,588 Selling expenses
General and administrative
145,442 expenses
4,815,718

Semua aset tetap tersebut merupakan aset tetap
dalam kepemilikan langsung Perusahaan.

Pada tanggal 30 September 2020, aset dalam
pembangunan sejumiah AS$ 2.330.486 (31
Desember 2019: AS$ 2.086.840) terdiri dari
bangunan dan mesin.

Aset dalam penyelesaian diperkirakan akan
selesai pada tahun 2021. Persentase
penyeiesaian aset dalam pembangunan pada
tanggal 30 September 2020 adalah sekitar 45%
dari jumlah biaya yang dianggarkan (31
Desember 2019: 87%).

Pada tanggal 30 September 2020 aset tetap
diasuransikan terhadap risiko kerugian akibat
kebakaran dan risikc lain dengan jumlah nilai
pertanggungan sebesar AS$ 186.048.051 (31
Desember 2019: AS$ 178.521.744) vyang
menurut pendapat manajemen teiah memadai
untuk menutup kemungkinan ierugian yang
timbul dari risiko-risiko tersebut.

Perusahaan memiliki hak atas tanah yang akan
jaiuh tempo antara tahun 2022 sampai dengan
2037, dimana hak tersebut dapat diperpanjang.

Manaiemen berpendapat bahwa tidak terdapat
penurunan nilai terhadap nilai tercatat aset tetap,
kecuali untuk suku cadang.

Perhitungan kerugian dari pelepasan aset tetap
adalah sebagai berikut:

All fixed assets are under direct ownership of the
Company.

As at 30 September 2020, construction in
progress amounting to US$ 2,330,486 (31
December 2019: US$ 2,086,840) represented
building and machinery.

Construction in progress is expected to be
completed in 2021. The percentage of completion
for construction in progress as at 30 September
2020 was approximately 45% of total budgeted
costs (31 December 2019: 87%).

As at 30 September 2020 fixed assets are
covered by insurance against risks of losses from
fire and other risks for a total coverage of US$
186,049,051 (31 December 2019: US$
178,621,744} which in the opinion of
management is adequate to cover possible
losses erising from such risks.

The Company owns land rights which will expire
within 2022 fo 2037, after which they can be
extended.

Management is of the view that there has been
no impairment in the carrying amount of fixed
assets, except for spare parts.

The calculation of the loss on disposal of fixed
assets is as follows:

Harga perolehan 211,868
Akumulasi penyusutan (97,762)
Nilai tercatat 114,106
Dikurangi: Hasil

pelepasan aset tetap (114,346)
Keuntungan pelepasan aset tetap (240)

90,271 Acquisition costs
(64,741) Accumulated depreciation
25,530 Carrying value
Less: proceeds from

(40,921) disposal of fixed assets
(15,391) Gain on disposal of fixed assets

*) Disajikan kembali, lihat catatan 32

*) As restated, see Note 32
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8.

ASET TETAP (lanjutan)

Tidak ada perbedaan yang signifikan antara nilai
wajar dan nilai tercatat aset tetap, selain tanah
dan bangunan.

Nilai wajar tanah dan bangunan dan prasarana
bangunan yang dimiliki oleh Perusahaan pada
tanggal 30 September 2020 dan 31 Desember
2019, berdasarkan penilaian Nilai Jual Objek
Pajak (“NJOP”), adalah sebagai berikut:

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED
FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

8. FIXED ASSETS (continued)

There is no significant difference between the fair
value and the carrying amount of the fixed assets,
other than land and buildings.

The fair value of the Company’s land, and
building and building improvements as at 30
September 2020 and 31 December 2019, based
on Sales Value of Tax Object ("NJOP”}) was as
follows:

2019
29,562,967 Land
Building and building
4,631,904 improvements
34,124,871

2020
Tanah 27,509,984
Bangunan dan prasarana
bangunan 4,310,244
31,820,228
Nilai tersebut merupakan hasil penilaian

observasi oleh Pemerintah Daerah dari objek
yang sejenis pada tahun berjaian, yang termasuk
dalam hirarki nilai wajar Tingkat 2.

Perbedaan pada setiap tingkatan metode
penilaian dijelaskan sebagai berikut:

- Harga dikutip (tidak disesuaikan) dari pasar
yang aktif untuk aset atau liabilitas yang
identik (Tingkat 1);

- Input selain harga yang dikutip dari pasar
yang disertakan pada Tingkat 1 yang dapat
diobservasi untuk aset dan liabilitas, baik
secara langsung (yaitu sebagai sebuah
harga) atau secara tidak langsung (yaitu
sebagai turunan dari harga) (Tingkat 2);
Input uniuk aset atau liabilitas vang tidak
didasarkan pada data pasar yang dapat
diobservasi (informasi yang tidak dapat
diobservasi) (Tingkat 3).

Seluruh aset tetap vang ada pada tanggal
pelaporan digunakan untuk menunjang aktivitas
operasi. Harga perolehan aset tetap yang telah
disusutkan penuh dan masih digunakan adatah
sebesar AS$ 116.901.123 (31 Desember 2019:
AS$ 110.998.370).

Pada tanggal 30 September 2020 dan 31
Desember 2019, tidak ada aset tetap yang
dijaminkan.

The value is from the resuit of observed price by
Provincial Government from similar objects in the
current year, which was included in the fair value
measurement of Level 2.

The different levels of valuation methods have
been defined as follows:

- Quoted prices (unadjusted) in active markets
for identical assets or liabilities (Level 1);

- Inputs other than quoted prices included within
Level 1 that are observable for the asset or
liability, either directly (that is, as prices) or
indirectly (that is, derived from prices) (Level
2);

- Inputs for the asset or liability that are not
based on observable market data (that is,
unobservable inputs) (Level 3).

Ali of the fixed assets as at the reporting date are
fully used fo support the Company’s operation
activities. Acquisition cost of fixed assets which
have been fully depreciated and are still in use
amounted fo US$ 116,901,123 (31 December
2019: US$ 110,998,370).

As at 30 September 2020 and 31 December
2019, there were no fixed assets pledged as
collateral.
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9. UTANG USAHA 9. TRADE PAYABLES
2020 2019
Pihak ketiga Third parties
Rupiah 7,286,562 10,441,978 Rupiah
Dolar AS 5,626,141 9,280,910 US Dollars
Euro 530,476 518,747 Euro
Lain-lain 610 720 Others
13,443,790 20,242,355
Pihak berelasi Related parties
Dolar AS 1,485,377 3,378,993 US Dollars
Euro 4,761 117,510 Euro
1,490,138 3,496,503
14,933,928 23,738,858
Utang usaha merupakan utang atas pembelian Trade payables represent purchase of raw
bahan baku dan barang jadi. Tidak ada jaminan materials and finished goods. There is no
yang diberikan atas utang usaha Perusahaan. guarantee given on the Company’s trade
payables.
Lihat Catatan 6 untuk informasi mengenai pihak See Note 6 for related party information.
berelasi.
10. UTANG LAIN-LAIN - PIHAK KETIGA 10. OTHER PAYABLES - THIRD PARTIES
2020 2019
Pembelian aset tetap 1,002,119 2,047,744 Fixed assets purchase
Beban pengangkutan dan penjualan 945,187 1,175,810 Freight and selling costs
Tenaga kontrak dan konsultan 782,285 1,159,684 Casual labour and consultant
Beban listrik, bahan bakar Electricity, energy and
dan subsidi kantin 475,287 592,283 canteen subsidy
Biaya sewa forklift 376,280 256,345 Forklift rent expense
Perlengkapan 260,310 510,684 Supplies
Lain-lain (masing-masing Others (each
di bawah AS$ 100.000) 518,776 653,033 belowUS$ 100,000)
4,360,244 6,395,593
11. AKRUAL 71. ACCRUALS
2020 2019
Rabat penjualan 1,612,495 1,278,583 Sales rebates
Gaji dan kompensasi 1,576,948 1,552,588 Salaries and compensation
Pelepasan aset tetap 414,930 430,713 Assets retirement obligations
Beban pengangkutan dan gudang 342,338 444,489 Freight cost and warehouse fee
klan dan pemasaran 274,194 138,203 Advertising and marketing
Biaya hukum dan konsultasi 114,448 127,589 Legal and consultant fees
Lain-lain (masing-masing Others (each
di bawah AS$ 100.000) 407,761 121,526 belowUS$ 100,000)
4,743,114 4,093,691
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12. PERPAJAKAN

a.

Tagihan atas restitusi pajak

Pajak penghasiian badan:
- 2020
- 2019
- 2018
- 2017
- 2013
- 2011
- 2010

Lain-lain:

Pasal 21

Pajak pertambahan nilai - 2016
Pajak bumi dan bangunan
Pasal 23

Utang Pajak

Pajak lain-lain:
- Pasal 21
- Pasal 23
~ Pasal 26
- Lain-lain

Manfaat pajak penghasilan

Kini
Tangguhan

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
NOTES TO THE AMENDED AND RESTATED
FINANCIAL STATEMENTS

30 SEPTEMBER 2020 AND 31 DECEMBER 2019
(Expressed in US Dollar, unless otherwise stated)

12. TAXATION

a. Claim for tax refund

2020 2019
Corporate income taxes:
563,853 - 2020 -
1,720,274 1,720,274 2019 -
- 1,749,039 2018 -
- 706,500 2017 -
1,523,628 1,523,628 2013 -
1,549,565 1,549,565 2011 -
1,937,541 1,937,541 2010 -
7,294,861 9,186,547
Others:
52,586 52,586 Article 21
40,308 40,308 Value added tax - 2016
17,626 - Property tax
3,599 3,599 Articie 23
114,119 96,493
7,408,980 9,283,040
b. Taxes payable
2020 2019
Other taxes:
48,449 165,533 Article 21 -
32,497 35,743 Article 23 -
51,244 48,929 Article 26 -
3,113 302 Others -
135,303 250,507
¢. Income tax benefit
2020 2019
- - Current
(773,191) (471,724) Deferred
(773,191) (471,724)
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12. PERPAJAKAN (lanjutan)

d.

Surat ketetapan pajak
Pajak penghasilan badan

Tahun pajak 2010

Pada bulan Februari 2012, Perusahaan
menerima surat ketetapan pajak kurang
bayar pajak penghasilan badan untuk tahun
pajak 2010 sebesar AS$ 489.038,
dibandingkan dengan lebih bayar pajak
yang dilaporkan oleh Perusahaan sebesar
AS$  1.448.503. Perusahaan telah
membayar kurang bayar pajak tersebut
pada bulan Maret 2012. Perusahaan tidak
menyetujui hasil pemeriksaan tersebut dan
mengajukan keberatan ke kantor pajak.

Pada bulan Mei 2013, Perusahaan
menerima hasil keberatan yang menolak
keberatan yang diajukan. Perusahaan tidak
setuju atas penolakan tersebut dan
mengajukan banding ke pengadilan pajak.

Pada bulan Desember 2014, Perusahaan
menerima hasil banding yang menotak
banding yang diajukan. Perusahaan tidak
setuju atas penolakan tersebut dan
mengajukan  peninjauan kembali ke
Mahkamah Agung pada bulan Aprii 2015.
Sampai dengan tanggal penyelesaian
faporen keuangan ini, Perusahazan belum
menerima hasil peninjauan kembali dari
Mahkamah Agung.

Tahun pajak 2011

Pada bulan Maret 2013, Perusahaan
menerima surat ketetapan pajak lebih bayar
pajaek penghasilan badan untuk tahun pajak
2011 sebesar AS$ 537.572, dibandingkan
dengan lebih bayar pajak yang dilaporkan
oleh Perusahaan sebesar AS$ 2.087.137.
Perusahaan felah menerima pembayaran
atas lebih bayar tersebut pada bulan Maret
2013. Perusahaan tidak menyetujui hasil
pemeriksaan tersebut dan mengajukan
keberatan ke kantor pajak.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS AND
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d.

12. TAXATION (continueq)

Tax assessments

Corporate income fax

2010 fiscal year

In February 2012, the Company received tax
assessment letter for 2010 fiscal year
confirming underpayment of corporate
income tax amounting to US$ 489,038,
instead of tax overpayment reported by the
Company amounting to US$ 1,448,503. The
Company has paid the underpayment in
March 2012. The Company disagreed with
the tax assessment letter and lodged an
objection letter to the tax office.

In May 2013, the Company received the tax
objection result which declined the
Company's objection. The Company
disagreed with the tax objection result and
lodged an appeal letter to the tax court.

In December 2014, the Company received
the tax appeal result which declined the
Company’s appeal. The  Company
disagreed with the tax appeal result and
lodged a judicial review toc Supreme Court in
Aprif 2015. Up to the date of the completion
of these financial statements, the Company
has not yet rsceived the result of judicial
review from Supreme Court.

2011 fiscal year

in March 2013, the Company received fax
assessment leiter for 2011 fiscal year
confirming  overpayment of corporate
income ftax amounting fo US$ 537,572,
instead of tax overpayment reported by the
Company amounting fo US$ 2,087,137. The
Company has received the refund for the
overpayment in March 2013. The Company
disagreed with the tax audit result and
lodged an objection letter to the tax office.





