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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
[Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuall dinyatakan lain}

7. PERSEDIAAN (lanjutan)

Manajemen  berkeyakinan babwa  provisi
penurunan nilai persediaan telah memadal untuk
menubupi kemungkinan kerugian dan persediaan
usang dan Hdak lancar,

Pada tanggal 31 Desember 2018, persediaan
diasuransikan lerhadap rslko kernuglan akibat
kobakaran dan rsiko lain demgan jumish nilal
perlanggungan sebesar ASS 27.853608 yang
menund pendapal manajemen telah memadal
unbuk  menuiupgl  kemungkinan  Keruggan  yang
timbul dar risiko-risiko lersabul

Pada tanggal 31 Desember 2016 dan 2015, tidak
terdapat parsediaan yang dijaminkan wnbuk wang
atau pinjaman,

BEBAN DIBAYAR DIMUKA

Beban dibayar dimuka merupakan beban
asuransi dan beban sewa yang dibayar dimuka,

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
{Exprassed in US Dollar, uriess olferwise siafed)

INVENTORIES (continued)

Managemen! balleves [hal Ihe prowsion for
impairmand of invenlory is adequate o cover
possible logses from obsolele and show mowving
frveentary.

As al 31 Decembwr 2005 Inmvemiories &re
covared by insurance agains! msk of lpsses from
fire and other nsks for & fofal coverage of
LI5S 276535608 which fn lhe opinmlon of
management 5 adequale o cover possible
losaas arsing from such nighs,

As at 31 December 2016 and 2015 no
inventories ave pledged as collsleral for payables
or laans.

PREPAID EXPENSE

Propaid expenses represent ingurance and rental
expenses paid in advance.

ASET TETAP 9. FIXED ASSETS
Sakdo pwad’ Eabdo akhir!
Beginning  Pemambahan/  Rellasifkasil  Pengurangsnl  Encing
balance Additions  Mectaseifications _ Digpedsis  _ Dbalance
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Tanak 4BH 458 - - 4BE A%E Land
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Dangunan din i 15 045 138 ] LI ] - 10600400  Bsllngs ardf inslnlaions
Mz dan pesatatan 178 404 628 bial-Lh! f,088 471 (TEVATE]  1I0AS0ONE  Mlechesecy e el
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153 29T 40 Va1 088 080 000 (TELYE) 18228 .AXF
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Rigsan. dan garatalan (99,543,190 {BETAETY) FALABD  [100,600.380) Meshireny and squinment
Peralstan dan OHfice epuipment s

pelar g Anas haries (B.040, 202) (171,986 M B30T frsturn
Fprd et ass {31 0TE] {1180 z {3 A0 Wbl
(107802085  (W0.8M3TI) TILE2S [(AETE04.I08)

Milal biskm bersis 55, 560 81 B0 S0 ST Mat book vafve
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CATATAN ATAS LAPORAMN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
{ Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuall dinyatakan lain)

9. ASET TETAP (lanjutan)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
{Expressed in US Dollar, unless otherwise slaled)]

9. FIXED ASSETS {conlinued)

215"
Ealdo sramll Baldo akbai
Baginning  Penambaban!  Fekiasifikesd  Pasgurangas Emding
Bafanen Avdliiiors  Reclapsiications haluncs
Harga parolehan Apguidian Soars
Tamah 285077 1381 - &5 458 Lt
Pem.agaran Lanah 072 884 ! - U724 L CrproPamsits
Barganan dan nitalags 15,207 623 C 7513 - 15,085,138 and inafafialgvs
Mlesin dem paralaian 118, 455 853 1,772.603 [15 i [A1E04T) 120404028  Alschinany and squigvrant
Peratatan dan Dfca spuspmat and
perisngkagan bantor B, 202 507 LT - 8,315,240 fumiture
K prridar mars -1 . [ ] 53333 Vefichrn
14 350, 143 1. 772503 543 941 (#1RIITY  I5I.24T 4D

Aset dalam pembanganan __ 1LISTS17

= MLEEAESG  Conefumpas i prgrees

8 50 T B SATLEH ASSUATH (4193975 _ 163911 g
Alsulnsl pemyus utan Apcurmaated deprecisding
Poregerss mnah B3, 18] [, 40K1) E : {BE0 343) L eriprenn s
Blangordn dan Rykas (7,233, 150) [, T2 * {B,122543)  Buddings and instelaniony
Mayn den perslalan (B2 E206%) (1O R1X408) 1G04 (82 5E31680) Machindny and squaganent
Paralatan dan Uifice eqamenerd amd
e ki hETCE %737, 153) (A2 630) ' {5,080, 25T) Rrrairy
Knndpr ame 1725 ks ] 315 6 TR Vishicies
[96. 438, 433)  {11.555.750) 3,004 [107,602.08%)
Mikal bk bersit 54,068, 7% A4, BEA 53 Mt buck wahim
Siis Cadang _ DAMpsSY _ PEyRRA3 (3G ST)_ (ATVEaga)  FAREGCH) Fpari paTE
Juemilah LA T T3 e L1 Y Totaf

Beban penyusutan dialokasikan sebagai berikut.

Deprecialion expenses were allocaled as follows.

2016 2015
Beban pokok penjualan 10,766,684 11,436,583 Cost of sales
Beban penjualan 11,172 13,741 Seliing expensas
Ganeral and administrative
Beban wmum dan admindsirasi 128,517 105,432 BEPENSESs

0833 11553756

Semua asel latap lersebul merspakan aset tetap
dalam kepamilikan langsung Pernusahaan,

Pada tanggal 31 Desember 2016, aset dalam
pembangunan sejumlah ASS 6.061.550 (2015
ASE 10.923,609) terdiri dar bangunan dan mesin
dalam rangka peningkatan kapasilas dan kualitas

produksi,

Aset dalam penyelesaian diperkirakan akan
selesal  pada tahum 2017, Persenlase

penyelesaian asel dalam pembangunan pada
tanggal 31 Desember 2016 adalah sekitar 65%

dari jumiah biaya yang dianggarkan (2015: 47%).

* ) Dwrekclasitiand . Fal Catatan X3

Al fived assols are under direc! ownerzhip af the
Company.

As al 31 December 2018 consiruction in
progréss amounding to LSS S087550 (2015
LSS 10.923.698) represenis buiding  and
macinrery for he expansion of the Company's
preduction capacilty and quality.

Construction in progress s expecled o be
compieled in 2017. The percentage of completion
for construction in progress as af 37 December
2016 is approximalely 65% of lfolal budgelded
costs (2015: 47%).

T A reclagafied, refar o Mope 33
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

9. ASET TETAP (lanjutan)

Pada tanggal 31 Desember 2016, asel lelap
diasuransikan lerhadap risiko kevugian akibal
kebakaran dan rsiko lain dengan jumilah nilai
partanggungan sebesar ASS 156.235.843 (2015
ASS  139.295119) wyang menurul  pendapal
manajemen lelah memadal untuk  menuiup
kemungkinan kerugian yang timbul dar risiko-
nigho larsebul,

Perusahaan memiliki hak atas tanah yang akan
jatuh tempo pada berbagal fahun antara tahun
2022 sampal dengan 2038, dimana hak tersebul

dapal diperpanjang

Suku cadang merupakan kelompok asel yang
digunakan uniuk pengganfian alas suku cadang
yang digunakan pada mesin atay peraiatan.
Suku cadang hanya disusulkan  selelah

pamasangan.

Manajermen berpendapal bahwa tidak terdapal
penurunan nilai ierhadap nilai tercaial asel tetap.

Perhitungan keuntungan dan peiepasan asel
tetap adalah sebagai berikul:

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
(Expressed in US Dolfar, unloss olherwise stated)

FIXED ASSETS (continued)]

As af 31 December 2016, fixed assels arg
covarad by ingurance agains! risks of losses from
fire and olher rsks for a fofal coverage of
LSS 156235843 (2015 USS 139.295118)
which in the opivion of managemend is adequaie
o covar possible losses avising ram such rsks.

The Company owns fand rghts which wil expire
in various years from 2022 up lo 2038 afler
which they can be extended,

Spare parls represenis assels with are used lor
replacement of the existing spare parts altached
o the machinery and equipmoent. Spare paris arg
deprecialed onfy from the povnl when fhe spare
parts arg instaied,

Managemen! is of the wew [hal there has been

no impatrrent [n the carmying amount of fived
asseis

The calculalion of the gain on disposal of fixed
aszels iz as follows:

2016 2015
Harga perclehan 763,196 418,237 Acquisition cosls
Akumulasi penyusufan (732.123) (383,104) Accumulaled depraciaiion
Milai tercatal 31,073 26,133 Crarrying value
Dikuramngi: Less’ proceeds from
Hasil pebepasan aset tetap (109,818} (130, 204) dizposal of fixed assals

Keuntungan pelepasan aset tetap _______[TRL.545) (104.068) Gainon dispossl of fxed assels

Tidak ada perbedaan yang signifikan antara nilai
wajar dan pilal fercatat asel lelap, selain tanah
dan bangunan.

Milai wajar tanah dan bangunan dan prasarana
bangunan vang dimiliki oleh Perusahaan pada
tanggal 31 Desember 2016 dan 2015,
masing-maging berdasarkan penilaian Nilai Jual
Dbpek Pajak ("MJOP"), sebagal baikut:

Theve is no sigrificant difference balweon the fair
valbe and the camying amound of the fxed
asseis, othar than land and buldings.

The lair valwe of the Companys land, and
building and building improvements as &l
31 Docomber 2016 and 2015 was based an
Sades Valve of Tax Object ("NJOP?), raspectively,
as follows:

— 2016 = ___ 2015
Tanah 26,002,530 16,011,858 Land
Bangunan dan prasarana Builcing amd bulding
bangunan 4,760 5688 4,631,400 improvements

—l JE3098 20,843,359
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CATATAN ATAS LAPORAMN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
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10.

ASET TETAP (lanjutan)

Milal tersebut merupakan hasil pendaian obervasd
oleh Pemerintah Daarah dar objek yang sejenis
pada tahun barjalan, yang lermasuk dalam hirarki
nikai wajar Tingkat 2,

Parbedaan pada setiap tingkalan metode

pmﬂamn dijetrskan sebagai berikut:

Harga dikulip (bdak disesuaikan) dan pasar
wvang akif uniuk asel alau liabiltas yang
ideniik (Tirgkat 1},

Inpui selain harga yang dikutip darl pasar
yvang diserlakan pada Tingkat 1 yang dapal
diobsarvasi wuntuk asel dan Habilitas, baik
secara langsung (yallu sebagal sebuah
harga) alau secara bdak langsung (yaitu
sebagal lurunan dad harga) (Tingkat 2},

+  Inpul unfuk asel alau Hsbilitaz yang fidak
didazarkan pada data pasar yang dapat
dinbservasi (informasi yang lLdak dapal
diobservasi) (Tingkat 3}

Seluruh msel tetap yang ada pada tanggal
pelaporan digunakan unbuk menunjang aklivitas
operasl. Harga perolehan asel letap yang telah
disusutkan penuh dan masih digunakan adalah
sebesar ASS 52 522 428 (2015:
ASSE 44 400.010).

Pada tanggal 31 Desember 2016 dan 2015, tidak
ada asel letap yang dijaminkan,

ASET TIDAK LANCAR LAIN-LAIN

Aszet lain-lain femutama tendii dar wang jaminan

alas konirak pembelian jangka pamang dan
SEWE.

10.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
{Expressed in US Dollar, unless otherwise slaled)

FIXED ASSETS (conlinued)

The value is from the resull of obsenved price by
Provincial Gavermimand frovn atmilar objects in ihe
currenl year, which was included in the fair value
maasurement of Level 2,

The different lovels of valvation methads have
b&an whefined as foflows:!
Quoted prces funadiusied) in active markeis
for idenfical azsels or Jabwilies (Lewvel 1))

« npuls olher Ihan quoled prces included
within Lowvel 7 that are observable for the
assel or Kability, &ther direchly [that is, as
prices) or indirectly (that is, derived from
prices) (Leved 2);

+  Inpuls for the assef or liablity thal are not
based on observable markel dala (thal is,
unobservabie inputs) (Leval 3),

All of the fxved asseds as al the reportimg date arg
fully vsed fo support fthe Cowpany’s operation
activities, Acquisition cost of Txed assels which
have been fully depreciated and are st in wse
amounting o USS 52522428 (2015 US3
4 409 010,

As al 31 Decamber 2016 and 2015, there were
no fixod assels pledged as collpleral

OTHER NOM-CURRENT ASSETS

Oiher assels mainly consis! of refundable

deposis for long ferm supphies confract and
rantal,
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
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1.

12,

Schedule

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

31 DECEMBER 2016 AND 2015

(Exprassad in LS Dollar, unless otherwize statod)

UTAMNG USAHA 11. TRADE PAYABLES
2016 2015

Pihak ketiga Third parties
Fupiah 13,583,972 17,544 656 Rupiah
Dalar AS 9,181,674 10,2907 441 LS Dollars
Euma 557 469 640,772 Eura
Dalar Singapura 3.210 51,167 Daollars
Yen Jepang - 765 Japanese Yen

23326525 5444801
Pihak berelasi Related parties
Dalar AS 1,986,090 1,247 034 L5 Dollars
Eura - % 1] 81,751 Euro

— 2032310 1338780

—ansBT3S 30083591

LMang usaha merupakan ulang atas pembelian
bahan baku dan barang jadl. Tidak ada jaminan
vang diberikan afas utang usaha Perusahaan.

Lihat Catatan & wniuk rncian transaksi dan saldo
dangan pilak beredas

UTANG LAIN-LAIN - PIHAK KETIGA

Trade payables represend purchase of raw
materials  and  fnished goods, Theve s no

guarantes  given

payalles,

on  the Companys [

Bee MNole & fov detads of melaled parlies
fransactions and balances.

2016 2015
Pambelian asel telap dan
suku cadang 2,449,008 3,014,387
Tenaga kontrak & konsultan 773,309 663,490
Beban pengangkutan dan penjualan G17.549 T03.568
Beban listrik, bahan bakar
dan subsidi kaniin 674,071 502 236
Persadigan 234 B03 262.003
Blaya torklift 200,712 258,243
Lainain (masing-masing
di bawah ASS 100.000}) 753186 _  981.878
—t 0 B.S81.800

12 OTHER PAYABLES - THIRD PARTIES

Fixed assels purchase
and spare parfs
Casval labour & consulfant
Freight and selfing cosls
camean subsidy
Supplies
Forkiifl axpanse
Qihers
{each bolow US§ 100,000}
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31 DECEMBER 2016 AND 2015
(Expressed in LS Dollar, unless olharwise staled)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
{ Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuall dinyatakan lain}

13. AKRUAL 13. ACCRUALS
2016 2015
Gaji dan bonus 1,464,556 1414131 Ealares and bonuses
Rabal panjualan 1.058,075 789,541 Sales rebafes
Beban pengangkutan & gudang 1,001,015 468,877  Freighl cost and warchouse fee
Biaya hukum 3ro.arr 517,183 Legal feos
Pemasaran 297 587 565,504 Markoiing
Iklan 117, 726 145,125 Adverlising
Lain-lain (masing-masing Olhers
di bawah AS$ 100.000) 630,426 472 882 {oach balow LSS 100,000)

—MW

. Utang pajak

Pajak penghasilan badan:
- 2018

- 2014

Pajak lain-lain;
- Pazal 21

- Pasal 23

- Pasal 26

- Pajak laindaln

b, Taxes payable

2016 2015
55,183 -
274 460
55183 274,480
124,685 157,631
12,173 10,777
565,970 47,126
— 0532 2
198,360 215,534
— 203543 489904

14. PERPAJAKAN 14, TAXATION
8. Pajak dibayar dimuka a. Prapald (axes
2016 2015
Pajak penghasilan badan: Corparrala income [axes:
- 2015 241,758 241,758 2015
- 2013 1.523,628 1,523,628 2013
« 201 1.549.565 1,549,585 2017 -
- 210 1.837 541 1,837 541 2010
— 5252403 5250493
Lain-lain; Others;
Pajak pertambahan nital 1,220,297 2,008 797 Value aoded fax
Bea cukai 151,524 160,333 Custom dly
1371921 2,169,130
24414 ___LAZ1623

Corporate ncome lax
2078 -
2014 -

Chher fwes:
Artiche 21 -
Articls 23 -
Arficie 23 -

Ofbars -
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CATATAM ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DESEMBER 2016 DAN 2015 11 DECEMBER 2016 AND 2015
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuad dinyatakan lain) {Expressed in US Dolfar, uriless otherwise stated)
14. PERPAJAKAN (lanjuian) 14. TAXATION (continued)
c. Beban pajak penghasilan €. [Income lax expense
2016 2015

Baban pajak kinl 1,288,870 1,264,821 Curren! [ax oxpensos

Manfaal pajak tangguhan (500,057) (634,332) Defarrad tax bamafi

Penyesualan pajak fahun

sobelumnya _ F2087 o87 706 Adjustment of prior years lax
e LA 1818233

Rakansiliasl anlarm Beban pajak penghasilan A recanaiiiiian bafwean incoms fay axpanss

dan hasil perkalian laba sebelum pajak and the stafulory tax amownl on the incoma

penghasilan dengan tanf pajak yang bedaku bgforg fax is s follows:

adalah sebagal barikui:

2016 2015

Laba sebelum pajak penghasilan 2567 025 1,507 317 income before tax
Pajak dihitung pada tanf pajak Tax calewlated at
yang baraku 641,756 a76.830 appiicable fax rales
Beban yang tidak dapat

dikurangkan 253,816 268,337 Mon-dleductible expensas
Pendapatan kena pajak final (&,759) (15.578) income subject fo final lax
Penypesuaian pajak lahun

sabalumnya 22087 SET 7068 Adfusiment to prior year's fax

— 810800 _1.618.282
Beban pajak penghasifan kinl untuk labun Curenl income fax expenses for the yoars
yang berakhir 31 Desembar 2016 dan 2015 ended 31 December 2016 and 2075 worg
dihifumg sebagai barikuf: calcuwlated as fodows:
2016 2015

Laba sebelum pajak penghasiian 2 567,025 1,207 317 Incowma before fax
Perbedaan permanan Permaneni differences
Beban yang bidak dapat

dikurangkan 1.015.265 1,077,348 MNon-deduclible expensas
Pendapatan kena pajak final (27 037) (62311} fncoma subjoct lo final fax

—o882ef 105037
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14. PERPAJAKAN (lanjutan)

Beban pajak penghasilan (lanjutan)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015

(Expressed in US Dolar, unless otherwise staled)

14. TAXATION (continued)

c. lncome tax expense (continved)

Temporary difforences
2013 3

Provision for employees benalif

(1,053,355) ebligaticn
Diferoncis balween sccruals

344,184 and payments
Diiferences balwaen commercial

and fizcal fixed assais’

3.3%.0m depracialion
Prosvision for fmpairmant

[79.511) af invarnlonias

— 2000228 2537320

5,059 683 Eslimaled laxable income

Perbedaan lemporer
Penyisiha kewaijib
n alas an

Imbalan kera (911,400)
Perbedaan anlara pencalatan din

pembayaran bigya yang

masih hamus dibayar 166,260
Perbadaan amara penyusuian

asel letap komersial dan

fiskal 2,153,024
Pamyimilon alas panurunan

nitai persediaan 592 344
Taksiran penghasilan kena pajak 5.555481
Beban pajak penghasilan kini 1,388,870
Pajak penghasilan dibayar

dimuka

Kurang/(lebin) bayar pajak
penghasitan badan

Dalam laporan keuamgan  ind,  jumnlah
penghasitan kana pajak uniuk tahun yang
berakhir 31 Desember 2016 didasarkan alas
perhitungan sementara karena Parusahaan
belum memampaikan Sural Peambertabuan
Tahunen pajak penghasilan badan,

1,264,321 Cevrant income lax expense

— (1,333 687) __(1.506.650) FPrepayment of income laxes

Corporade imcoma lax

565183 ___(241759) underpayment/overpayment)

fn (hese financiad statemems, the amaunt of
laxahle income for the pear onded
31 December 2018 Is based on preliminay
calculslions as the Company has nol jyaf
submilfed ifs corporate income fax ralums.

Asal pajak tangguhan d. Deferred tax assels

i il
Driergditkand
(s banian] Lata
s Eaporan kompreheaif
b Fasgel hain
Crmaloent’ Siher
1 Jahusri feharpedips  comprehineivg 1T Dppemie
ey il _preforiops  _ dsgoms
Portastae sdarw Diiftpsannins Santats
A g leman et s Kecal Reed
il dan i JBET.AXD Lyt 4 T O0S A3TE{1
Fairrpidian By b han Prowncn for srgliyes
amrtalan beijs FLET=S LTS Joeon LR Pty o0 0N
Penpisham stan pprararet Privinsen ot drgldrrisad &f
ek prrwedudan iz 813 RES R ] = ST Gl et dibng o]
Farbdada s amlars
IJ'I'!':.I:H
mash hana Shayar 25 I 1 T REY i PRt
At sl barepgehae Dalerred b aissti
Piruiahain AATLIAT S SEATH _ SJEASTS o the Campany
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

14, PERPAJAKAN (lanjustan) 14. TAXATION [continued)

-
Dikeedakan
{dibsBankan Latsa
i Lepaanan koorprptgned
laba rugll [P
Crgilitea Ofar
T Januarni feharged]l ki eShprEheALvE I Degembes!
—eroftorions __looome  _Qecember §913
Dinffor
P b ot ot PRyt vosey s
(L E TR 283337 EY1.502 AGET AN o L]
Py n il PrraDn BF soicyer
Bt U LT ] B30 [ EIA) W54 407 Be BaEs Db
Prorrpcatuin s pofesiFan Begpniiny dor ek v
Rl e A 144,700 [19.EME) AT e
Mo lmlaan Arfira gmnislalis
o — Defrresnd Dl SLORA'
vy e iiel ey Ty 8048 36,11 ard! ey
Onferipd fas snants
duasl gk Leggatan . K
Surat ketelapan pajak Tax assessmenis
Pajak penghasilan badan Corparate income fax
Tahun fisgkal 2010 2010 figcal year

Pada bulam Februard 2012, Perusahaan
menarima  sural kelelapan pajek  kurang
bayar wuntuk tehun  fiskal 2010 yang
menungukian kurang bayar pajak
penghasilan badan sebesar ASS 482038,
dibandingkan dengan lebih bayar pajak yang
dilaporkan ofeh Parusahaan sebegar ASS
1.448 503, Perusahaan lelah membayar
kurang bayar pajak lersebut pada bulan
Marel 2012. Perusshaan tidak menyefujui
hasil pemerksaan lersabul dan meangajukan
sural keberatan

Pada bulan Mei 2013, Perusahaan ménerma
hasil kebesratan vyang menclak keberatan
yang diajukan. Perusahaan tidak seluju atas
panolakan lersebut dan mengajukan banding

ke pengadilan pajak.

Pada bulan Desember 2014, Perusahaan
menefima hasll banding yang menoiak
banding yang diajukan. Perusahaan lidak
sefuju  alas penolakan  lersebul  dan
mengajukan  peninfauan  kemball ke
Mahkamah Agung pada bulan Apnl 2015
Sampai dengan  langgal  pemyelesaian
laporan keuasngan ind, Perusahaan balum
menerima hasil peninjavan kemball dari
Mahkamah Agung.

in February 2012, the Company recafved tax
awdit rosuits for 2010 fiscal year which slated
the umderpayrment for corpovale income fax
amounting lo USS 480,038, instead of lhe
reported fax overpayments amouniing o
LSS 1,448 503 The Company has paid the
undarpayment in March 2072, The Company
disagreed with the ftax audit resull and fodged
an objection lafter.

in May 2013, the Company received the fax
obfechion  resulf  which declined  the
Companys objechion. The  Company
disagreed with the tax objection resull and
lodged an appeal lotler io the fax cour,

in Docomber 2074, the Company recefved
the fax appeal resull which declined the
Company's appeal. The Company disagreed
with the tax appeal resull and lodge a judicial
review fo Supreme Court an April 2015, Up o
the dale of the compielon of these Rrancial
slalements, the Company has nal  pel
recerved the resull of judiclal review from
Supreme Courl



PT GOODYEAR INDONESIA Thk

Halaman - 535 - Schedula

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
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14. PERPAJAKAN (lanjutan)

Surat ketetapan pajak (lanjutan)

Pajak Penghasilan Badan {lanjutan)
Tahun 1

Pada bulan Maret 2013, Perusahaan
menerima sural ketelapan pajak lebih Bayar
untuk tahun fiskal 2011 yang manunjukkan
lebih bayar pajak penghasilan badan sebesar
ASS 537.572, dibandingkan dengan lebih
bayar pajak yang dilaporkan  oieh
Perusahaan  sebesar ASS  2.087.137.
Parusahaan telah menenma pembayaran
atas labih bayar lersebul pada bulan Maret
2013, Perusahaan tidak menyelujui hasil
pemefikaann lersebul dan mengajukan sural
keberatan.

Pada bulan September 2014, Perusahaan
menerima hasil kebaratan yang menclak
keberatan yang diajukan. Perusahaan tdak
setiju  alas pendlokan  fersebul  dan
mengajukan proses  Mulual | Agresment
Procedure  (WMAP) kepada pihak oboritas
pajak Singapura dan Direkioral Jenderal
Pajak Indonesia sebagai pihak-pihak yang
lefkail

Pada bulan Maret 2018, Pemusahaan sudah
memasukkan  permohonan  MAP ke
Direkioral Jendoral Pajak. Sampai dengan
tamggal pemyelasain laporan kouangan (0l
belum ada keputusan dard  Direkiorat
Jenderal Pajak lerkail dengan permobanan
MAP Perusahazn,

Tahun fiskal 2013

Pada bulan Mei 2015, Perssahaan manarima
sural kelelapan pajak kurang bayar untuk
fahun fiskal 2013 yvang menunjukkan kurang
bayar pajak penghasidan badan sebesar
AS$ 837629 dibandingkan dengan lebih
bayar pajk yang dilaporkan  olah
Perusahaan sebesar ASS 605890,
Perusahaan felah membayar kurang bayar
pajak lersebut pada bulan Jund 2015.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
41 DECEMBER 2016 AND 2015

{Expressad tn US Dollar, unless olherwise slalad)

14, TAXATION (continued)

e. Tax assessments (confiinuad)

Corporate Income fax (conlinued)
20171 hscal year

In March 2013, the Company recefved lax
audit resuils for 2011 fscal year which slaled
the overpaymen! for corporale (ncome o
amounting lo USS 537,572, instead of the
reported tax overpayment amounling (o USS
2,087,137, The Company has received [he
refund for ihe overpaymen n March 2073,
The Company disagroed wih ihe [ax ool
reswl! and lodged an objection letlar,

In Seplember 2014, the Company received
the fax objection resul which declined (he
Companys objechion. Tha Company
disagreed with [he fax objechion resul amd
fodged & Mulual Agreement Procedure
(MAP) to Singapore Tax Authorily and
Directorale General of Tax as the concemed
paiies.

I March 2016, the Company submiiied the
MAP process lo Direclorate General of Tax.
Lip o the dale of the completion of these
francial sfslements, there has bean no
decizlon from the Direciorate General of Tax
regarding lo the MAP submilled by lhe
Company.

2013 fiscal yoar

In Moy 2015, the Company received lax
audi resulis for 20713 fscal year which
stated the underpayment for corporale
income  fax amounting o USES 837629
instoad of the reparfed fax ovorpayrmens
amounting lo USS 685999 The Company
has paid the undarpaymend in Jumg 2075
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14, PERPAJAKAN (lanjutan)

2. Surat ketetapan pajak (lanjulan)

Pajak penghasilan badan {lanptan)

Tahun liskal 2013 (kanjutan)

Perusahaan  ftidak  menyelujul hasil
pemeriksaan tersebul dan, pada bulan Mei
2016, Perusahaan swdah memasukkan
permohonan MAF ke Direkioral Jenderal
Pajak. Sampai dengan tanggal pemyslasain
laporan keuwangan ind, belem @#da kepulusan
dari Direkioral Jenderal Pajak lerkail dengan
permohonan MAP Parusahaan,

Tahun figkal 2015

Pada tanggal 1 Desember 2018, Parusahaan
menafima  swal pemberitabuan terkail
peleksanaan audit pajak alas pag@ak
penghasilan badan tahun fiskal 2015,
Sampal dengan fanggal penyelesaian
laporan  keuangan ind, awdit  pajak
Perusahaan masih dakam proses.

Pajak Portambahan Milai

Pada tahun 2015, Perusahaan menerima
pengembalian Pajak Pertambahan  Nilal
untuk masa pajak Jull 2014 sampal dengan
Desember 2014 dan Januard 2015 sampal
dengan Juri 2015 sebesar
Rp 58.083.07T1.177 (sefara  dengan
ASS 4.404.844),

Fada tanggal 31 Desember 2015, klaim
resfitusl Pajak Perlambahan Milal sebasar
Rp 27.964.37B.361 (sefara dengan ASS
2.008.797) adatah uniuk masa pajak Juli
2015 sampal dengan Desembear 2015,

Fada tahun 2016, Perusahaan menerima
pengembalian kelebihan Pajak Partambahan
Milai untuk masa pajak Juli 3015 sampai
dangan Desember 2015 dan Januar 2018
sampal dengan Juli 2016 sebesar Rp
G1.693,158.814 (sslara dengan ASS
4,542.748)

Pada tanggal 31 Desember 2016, kiaim
restiiusi Pajak Pertambahan Milal sebesar Rp
16,267,661 944 (setara dengan ASS
1,220.287) adalah untuk masa pajak Agustus
2016 sampal dengan Desembear 2006,

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015

(Expressad in US Dollar, unfass ctherwize slaled)

14. TAXATION {continuwed)

g. Tax assessments [conlinuod)

Corporate income tax (conlinued)

2013 fiscal yoar (continciad)

The Company disagresd wilh Ihe fax awlif
rosilf and, in May 20716 the Company
submitted the MAP process fo Directorale
Genorsl of Tax, Up (o the dale of the
compietion of thess Mnancial slaternamis,
there has besn no decision from  the
Diraciorale Generad of Tax regarding lo the
MAP submitied by the Company

2015 fiscal yoar

On 1 Decomber 2016, the Company received
annowuncement  feller for fax  audll of
corporate income lax for 2015 Kscal year. Lp
fo the date of e compledion of these
financial staternerds, the Company is stilf
undergaing the process of fax awdl,

Value Added Tax

fn 2015, the Company received reflunds for
the overpayment of Value Added Tax for lhe
periods from July 2014 up o Decamber 2014
and Januvary 2015 wp o Jume 2015
armouriliveg fo Rp 58,083,071,777 (equivaient
fo LSS 4,404,844),

As al 31 Decomber 2015, the claims for
Vale Added Tax reflund amourtimg o
Rp 27964378363  [equivelent o
LISE 2,008 797) were for the pered from July
2015 up to Decembar 2015

in 2016, the Company recaived refunds for
the overpayment of Walue Added Tax for the
periods from July 2015 up o December 2015
and Jonuary 2016 up lo July 2016 amounding
le Rp 61,608 158,814 [eguivalond to USS
4,542 748)

As al 31 Decomber 2016 he olaims for
Value Added Tax refund amouwnbing lo Rp
16,267,661,944  (equivalent to  USS
1,220,397) were for the period from Augest
2016 wp o Docember 2016
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14. PERPAJAKAM (fanjutan}

Surat ketelapan pajak {lanjutan)
Pajak Pertambahan Nilal (lanjutan)
Bea cukal

Pada bulan Desember 2011, Perusahaan
manefma hasd aodit bea cukai wntuk masa
Juli 2009 sampal dengan Desember 2070
wang menunjukkan folal kurang  bayar
sebesar Rp 5691665000, Perusahaan talah
mambayar sebagian dar  kurang bayar
tersebul  pada tahun 2012 sebesar
Rp 5.408.091.000. Perusahaan mangajukan
sural keberatan fterhadap kwrang bayar
sebesar Rp 3.658.332.000. Surat keberalan
tersabul ditolak dan Perusahaan mangajukan
banding alas hasd keputusan tersebul.

Pada tahun 2013, Perusahaan menerima
keputusan atas banding yang diajukan, yang
terdil dari sebagian pangembalian Sobesar
Rp 1.040.281.000 dan penclakan atas sisa
dari  jumlah  pajek  datam  banding.
Perusahaan fdak seluju dengan kepulusan
ini dan mengajukan permohonan peningauan
kembali kepada Mahkamah Agung atas
jumlah Rp 2475631000, yang tendiri dari
kurang bayar dan bunga atas bea masul,
dan membebankan sefisihmya pada laporan
labba rugi.

Pada 30 MNovember 2016, Pernusahaan
renerdma pengembalian sa bt
Rp 150458000 atau setara dengan
ASE  11.134, selelah penyesuaian  atas
penjabaran mata uang asing, alas bunga dan
pembayaran bea cukal. Sampai  dengan
tanggal penyelesaian laperan kewangan ini,
sisa dar jumiah pajak dalam peninfauan
kimbal masih dalam progas.

Pada tlanggal 31 Desember 2018, jumilah
pajak  dibayar dimuka yang  diakd
Perusahaan adalah sehasar Rp
2066320000 atau selara demgan ASS
151.524 (2015 Rp ZZ17.278.000 alau
solara dengan ASS 160,333).

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015

{Expressed in US Dollar, unless otherwise slaled)

14, TAXATION (continwed)

Tax assessmenis (confinuad)
Value Added Tax jconfinued)

Custom dufy

In Decomber 2011, the Company recefved
custam duty awdll results for the July 2009 wp
fo December 2010 perlod which saled the
tnderpayrmant avmenting Ia
Rp 5,691,665,000. The Company paid some
porflan of #2  underpayment in 2012
amounfing (o Rp 5498097000 The
Company sibmilied an objection lelter for the
uvnderpayment of Rp 3658332000 The
ohjection Jelfer was rajecled and  [he
Company submited an appeal based an the

in 2013, the Company received ihe resulf of
the appeal consisled of a parfial refund
amounting le Rp 1040280000 and
refeclion  for  the ramaining amaounl
The Company doid nol agree wilh (RS
decision and submitfed a request for judicial
o fo the Supreme Codirt for the amawnf
of Rp 2,475,631,000, which consisted of ho
umderpayment and inferes! of cusfom duly,
and charged the diference fo the profil o
foss.

On 30 November 2016, the Company
recatved the lax rmefund amouniing o
Rp 150,458 000 or equivalant fo USS 11,134,
after forelgn currency transialion adfiustmen,
of the imevest of custom duly paymenl. Up fa
the dafe of the compialion of these Srancial
slalements, the remaining amount in judici
ravigw 15 Shil in process,

As al 31 Decermber 2016, Ihe amownt
recognized as prepaid fax by the Company
is Rp 2066820000 or equvalent
ho USSE 157,524 (2015: Rp 2,217 278,000 or
equivalent fo LSS 160,333).



PT GOODYEAR INDOMESIA Thk
Halaman - 538 - Schedula
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

31 DECEMBER 2016 AND 2015
{Expressod in US Dolar, unless olherwize slalod)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

14. PERPAJAKAN (fanjutan) 14. TAXATION (continwed)

15. KEWAJIBAN IMBALAN KERJA

. Administrasi

Berdasarkan Undang-Undang Perpajakan
yang bedaku di Indonesia, Perusahaan
menghitung, menstapkan dan membayar
sendii  besamya  pajak  yang  terulamg,
Direkioral Jenderal Pajak dapal menetapkan
alau mengubah kewajiban pajak batas wakiu
lima tahun sejak saat lerulangnya pajak.

Jumlah kewapban imbalan kerga dihitung oleh
akiuamis independen Wilis Towers Walson sesuai
dengan laporan bertanggal 23 Marel 2017

. Admimistration

Under the Taxation Laws of indonesta, ihe
Company submits fox refums on the basls of
self assessmanl. Dirsclorale General of Tax
may assess or amend faes withun fve years
of ihe tirme the lax becomes due,

15. EMPLOYEE BENEFITS QBLIGATIONS

The amaount of ermployes beneliiz obiigalions was
calculsled by an  independent  acluary
Wiltts Towers Watson as described in Is repor

sebapal berikut: daded 23 March 2017 as follows:
2016 2015
Timgkal diskonio 8.50% poer LadwenS 8% per tahiunf Discoun! rafes
DEr ST par anngm
Tinghkat kenaikan B% par Lahund B% por tahiun
gaji masa datang Par annum por annurm  Fulirg Salary norease rales
Tingkai kamatian Tabel Mortalilas Tabol Morialilas Morlaiity rahes
Indonasia 2011/ Irethcn=sia 2017
Inclonesian Mortality Indonesian Moriality
Tabde 2071 Table 2011
Tinghal pansiun dini 1% pada Ui 1% pada usial Eardy retirmmeni rales
al the age 45-54 al the age 45-54
2018 2015
Imbalan pensiun 1,745,752 1.475,425 Pansion banefits
Imbalan jangka panjang lainnya 141,538 135365 Other long-term bamafils
1.6887 280 1.610,780
Dikurangi; Lass:
Bagian jangka pandek — (203883 _____ (261.821) Curront porion
Bagian jangka pangang S - = 1 A 1 Non-curent partion
Beban yang diakul pada laba rugi: Chargod o profil or loss:
2016 2015
imbalan pensiun 765,792 BB5,056 Pansion banafils
Imbakan jangka pangang lamnya 4,126 42,400 Ciher long-term bonolis

S 1< 5141 RN
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
(Expressed in US Dollar, unloss olherwise slaled)

15. KEWAJIBAN IMBALAN KERJA (lanjulan) 15 EMPLOYEE BENEFITS OBLIGATIONS
fconiinued)
Imbalan pensiun Pension benelfits
20186 2015
Milai kind kewaljiban 8,442 100 6,540 658 Prazanl valive af abligalions
Milal wajar aset program (5,890,843) {5,065.231) Fair value of plan assets
Perubahan dalam kelabihan bunga Change in irecoverabie surplus
yang tidak dapat diakui kamball 194 495 - in axcess of inferas!

e LIASISE _1475.425

Mutasi kewajiban imbalan pensiun yang diakui di

laporan poatsi keuangan adalah sebagai barikut:

The movemand of the pension benafiis obligadion
recogmsed in the stafemanls of financial posilion
are as follows:

2016 2015

Pada awal tahun 1475425 2,433,528 Al boginning of the year
Biaya jasa kinl 706,142 711,678 Current service cos
Biaya bunga — 59850 ___ N3Qif Inerest expenses
224127 3,318,984
Pengukuran kembali; Remeasuremanis:
Kerugian/{Keuntungan
akluarial yang Umbul dari Lossaain) from changs
perubahan asums! keuangan 547 085 (692.716) irt financial assumplions
Kerugian dan penyesualan
atas pengalaman 287.95T 510,180 Exparence losses
imbal hasH asat program 168,382 288,624 Ralurn on plan assois
Perubbahan dalam kelabihan bunga Change in Irecovarabie Surplus
vang tidak dapat diakul kembali 184,485 - in excess of inferest
3429 118 3,425,082
luran yang dibayarkan (1,749.476) {1.677.480) Caonfribtion paid
Imbalan yang dibayarkan Banefits paid directly
langsung oleh pemberi keda {15,939) - by the amployer
Penyesuaian perubahan kurs 1 (272.177) Exchange rale adiusimaent

Pada akhir lahun

Kerugian akiuarial kumulatif yang diskul dalam

SN Fr [ - Wi~ P V. T - %, ]

At the ond of the year
Cumulative acluaral losses recognised i olher

rugi kampréhiensil lain adalah sebagai berikut: compratansive loss ang as follows:
2016 |- S
Pada awal tahun 1,899,058 1,792,960 Al tha baginning of year
Kerugian akluarial bersih
vang diakui sefama tahun Nel actuarial loss
berjalan 1,187 809 106,088 recogrused during the year

Pada akhir tahun

—t QR ENT ____LE82.033

Al the end of the year
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15. KEWAJIBAN IMBALAN KERJA (lanjutan)

Imbalan pensiun

Beban imbalan kerja pada lahun yang berakhir
pada tanggal 31 Desember 2016 sebesar
ASS TE9,918 (2015 ASS B2T.456) dialokasikan
ke beban pokok penjualan, beban penjualan dan
beban umum dan administrasi,

Mutasi nilai kini kewajiban selama tahun berjalan
adalah sebagai berikut:

15

Schedule

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 20156 AND 2015
(Expressed in US Dolfar, unless olherwise stated)

EMPLOYEE BENEFITS OBLIGATIONS
{contimeed)
Pension banafifs

The amployee bonefl expenses for e year
ended 31 December 2078 amounting o
USE TERGTE (2045 USE 927458 were
alocated fo cost of sales, seling expanses and
general and administrative axpanses.

The movernent in the presen! vidue of obligations
is as follows:

2016 2015
Pada anwal tahun 6,540,650 f,379 804 Al beginning of the year
Biaya jasa kini 679,638 684,761 Cuwrant service cosl
Biaya bunga 877,729 524,178 Intarast cost
Fengukuran kemibali: Rigmaasuramanl
Keuniungan/{kangian) akluarial
yang imbul dari perubahan Acfuanal gaindloss) from change
asumsi keuangan 547 065 (692,716} in financial assumptions
Keruglan dar pamyesuaian
alas pengalaman 287 057 510,180 Expariance lossos
Imbalan yang dibayarkan Langsung Banelits paid directly
olah pember kerja (15,838) - by the amployer
Imbalan yang dibayar (396, 023) (114,2071) Hanafits pad
Panyesuaian parubahan kurs 221017 (7514400 Exchange rate adiusimanls
Pada akhir lahun e B4az 100 ___ BEA0ESE Al the and of the yoar

Mutasi nilai wajar asel program selama tahun
berjalan adalah sebagal berikut

The movement in the fair value of plan assels
ovar the year s as loflows:

2016 2013

Pada awal fahun 5.065 231 3,045 966 Al the beginning of the year
Pendapalan bunga

dari aset program 518,078 350,801 inferest incomea on pian assels
luran pemberi kerja 1,740,476 1,677 480 Employers contribulions
Pangukuran kembali; imbal Remeasuroman

hasil assi program {158,382} (2838 534) reliarn on plan assels
Biaya administrasi yang dibayar {26, 504 [26,918) Adminisirative expenses pad
Imbatan yang dibayar (396,023) (114,201) Bonefits pakd
Penyesuaian perubahan kurs 138,966 {479.263) Exchamnge rate adiusimernis
Pada akhir tahun . E800843 ___ 085231 Al the and of the yoar
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15. KEWAJIBAN IMBALAN KERJA {lanjutan)

Imbalan pensiun (lanjulan)

Pada 31 Desamber 2016 dan 2015, asel program

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
(Expressaed in US Dodlar, unless obthorwizse shaled)

15, EMPLOYEE BENEFITS OBLIGATIONS
(continued)
Penszion benefits fconlinued)

As at 31 December 20716 and 2075, the plan

terdiri diari; assols comprises the folfowing.
2016 2015
Dikutip Qreroted
- Saham 180,187 54,238 Slocks -
- Sural berharga 242 702 232 32T Bondz -
— 422880 _ 285565
Tidak dikutip Unguoted
Kas pada bank 221,900 562,267 Cash in banks -
- Deposito 5,855,210 4,033,375 Timg deposis -
- Lain-lain 200 844 183,024 Oihers -
6467 954 4,779 G666

— A4 _0.003.23]

Pada tanggal 31 Desember 2016, aset program
mencakup saham, swural berharga, kas pada
bank, deposiio dan lain-lain dengan nilal wajar
sajumlah ASS 6.890,843 (2015: ASS 5.065.231).

Jumlah konfribusi vang diharapkan  uniui
program pensiun imbalan pasti dalam safu tahun
ke depan adalah sebesar ASS 1.748.354
(2015: ASS 1.605.833).

Rata-rata durasi kewajiban mmbalan past adalah
12 50 tahun.

Sensilivilas dari  kewajiban imbalan  pasti
lerhadap perubahan asumsi aktuasial utama
adalah sebagal barikut:

Dampak Eogada nilal kinl kewajEosn imoalan pastil
eIl d e AT FIT] Waeine O 1 7
Parubahan asumsll  Kenalkan

Fadidy e el i

AT QO EN vy [t
asumsll  Panurunan asumall

Az af 31 December 2076, plan asseis hclude
stocks, bonds, cash fn banks, lime deposids, and
others with far valve of USS 6090843 (2005
LIS 5,065,231},

Expocied contributions to defined benefit pension
plan for the following one year are USS
1748 354 (2015 USE §,605.033).

The waighfed average duralion of the dofined
bamalit obiigation s 12,50 yoars,

The sensithvly of ihe defined benelffl obligation
changes i tho weighled principal assumplfons is
a5 foflows:

Change in Increase in Decroase in
—aEEumplion _ ___#spumption  _ assumplion
Tingkat diskants 1.00% TuundDecreass Malkilncrease Dvacound rate
1,007, 760 1,316,465
Tinghat kenaikan gaji 1.00% Tunun/Opcrease Swlary increase rofe
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15. KEWAJIBAN IMBALAN KERJA (lanjutan]

Imbalan pansiun (lanjuian)

Melalul  program  pensiun  imbalan  past,
Perusanaan menghadapi sejumlah  rsike
signifikan sabagal berikut:

1. Volatiitas ased

Kewafban program dihitung menggunakan
tingkat diskonto yang merujuk kepada lingkat
imbal hasil obligasi pemerintah. Jika imbal
hasil aset program lebih rendah, maka akan
minghasilkan defisit program.

2. Perubahan imbal hasil obligasi

Panurunan imbal hasil obligasi pemerintah
akan meningkatkan  liabilitas  program,
walaupun hal inl akan saling hapus secara
sebagian dengan kenaikan dar nilal obligas|
program yang dimiiiki

3. Tingkat kenalkan gaji

Kewagban Imbalan pensiun Perusahaan
barhubwngan dengan finghal kenaikan gaji,
dan semakin tinggl tingkat Kenaikan gajl akan
menyebabkan semakin besamya liabditas,

Dalam hal program vang didanal, Perusahaan
mamaskikan bahwa posisi invesiasi letah diatur
dalam kerangka assel-fabilly mafching ("ALM")
yang felah dibentuk uniuk mencapal Invesiasi
jangka pamnjang yang sefalan dengan skema
kewajiban pension. Dalam kerangka ini, ALM
yang dirnilikl Perusahaan beartujuan
menyesualkan asel-asel lerhadap hewajiban
pensiun dengan bernvestasi pada sekunlas
bunga tetap jangka panjang, depasito berdangka
dan saham dengan jalub lempo yang sesual
dengan jatuh tempo pembayaran manfaal dan
daflam mata uang yang sesual, Perusahaan
gecara aktl meamantau bagaimana durasi dan
imbal hasil yang diharapkam darl investasi
menyesualkan dengan kas ketuar  yang
diharapkan dar kewajiban pensiun, Perusahaan
lidak mengubah proses yang digunakan untuk
mengatur  risiko darl  periode  sebelumnya,
Perusahaan tidak menggunakan derivatil untuk
pangukuran rsko,

15, EMPLOYEE

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
{Expressed in US Dolar, unless otherwize staled)

BENEFITS OBLIGATIONS

{conlinuadl
Fension benefits (contimeed)

Throwgh iis defined benefil pension plans, the
Company is exposed lo a number of significant
rsks of which are defailed bofow:

1.  Assal volaliily

Tha plan Nabiives are calcwlated using a
discownd  rale  =al owith  reference o
governmeni bond yields. If plan assols
underpaviorm s yield, this will creale a
delicit.

2 Changes in bond yields

A decrease in governmen! bond yields wi
increase plan Fabiifes, athough s will be
partially offset by an incroase in the value of
the plans’ bond holdings.

3, Salary growih rale

The Company's pension obigafions are
Winked fo salary growih rate and higher
salary growth rate will lead io higher
Kabidies,

in casa af lhe funded plans, The Company
ensures  fhat the nvesimonl posiions ang
managed within an  azseldabiily malching
("ALM7) framework thal has been developed fo
achieve long-lerm investmants hal are in line
wilh the obligafions under e pension schemes,
Within this Fframework, [he Company's ALM
objeciive i lo maich assels lo the pension
obligations by [nvesting n lfong-term  fixed
inferast securiies, lime deposits and stocks willh
mahwities that maich the benefil paymenis as
they fall dup and in the appropriate currency.
Thae Company actively maniors how the duralion
and ihe expected yvipld of the iwesimenis are
malching the expected cash owlflows arizing
fram the pension obiigations. The Company has
not changed the processes used lo manage ifs
rizk from previous periods, The Company doos
not wse denvalives lo manage i's sk,
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15. KEWAJIBAN IMBALAN KERJA (lanjutan) 15. EMPLOYEE BENEFITS OBLIGATIONS
(continuwed)]
Imbalan pansiun (lanjutan) Pansion benefits {confinuead)
Perusahaan felah menentukan babwa straleg The Company has delermined thal ihis sirafegy
tersebul bertujuan unluk mengeliminasi defisit gims fo afiminafe the pension plan deffcl over
program  pensiun  selama  bertahun-tahun, several pears, The Company congiders that the
Perusahaan memperimbangkan batwa limghkat contribution rafes sei af the fatest valvalan dale
kontribusi  yang ditelapkan pada langgal are sufficierd fo aiiminate the defict over the
penilalan  terakhir cukup memadai  unbuk agreed poriocd and thal reguisr coniribilions,
mengeliminasi defisit sslama pericde yang which are based on service cosis, wil nol
disetujui dan kontribusi rutin berbasis blaya jasa incraase significantly,
tidak akan meningkal secara signifikan
Imbalan jangka panjang lainnya Other long-term benefits
Mutasi nilai kini kewajiban  imbalan  jangka The movewmanl in e presend value of other fong-
panjang lainnya yang diakul di laporan posisi fern  bonefls oblgalion recognised in  the
keuangan adalah sebagal benkut: slalements of fnancial pasition is as follows:
2016 2015
Salda avwal lahun 135,366 124,119 Al the baginning of the Paar
Jumiah blaya yang dibebankan Tolal expenses charged lo
kepada laba rugl 4,126 42 400 profit or foss
Imbalan yang dibayarkan langsung Benefils paid direcily
oleh pember kerda {2, 489) (17.850) by the armployer
Penyesuaian perubahan kurs 4 535 {13.208) Exchange rale adusimonl
Pada akhar fahwun g 128 365 Al the end of the year
Rincian beban imbaltan jangka panjang lainmya Dataits of the oiher fong-ferm banefils expenses
yang diakd pada lsba rugl adalah sebagai recognised in profif or loss are as follows:
Berikut:
2016 2015
Biaya jasa kini 15,631 15,145 Current senvice cosls
Biaya bunga 11,33 B,543 interest costs
(Keuniungan)ykemugian akluarial (22 B36) 1712 Aclvadal (gainsosses
4,126 42 400
Nilai kini kewajiban 141,538 135,365 Prasent value of obligations
Jumnlah kewajiban imbalan Toial other long-term benefits
jangka panjang lainnya 141538 135,385 obiigation

Analisa jafuh tempo wmng diharapkan dan
imbalan pensiun dan imbalan |[@ngka panjang
lainnya yang bdak terdiskonlo adalah sabagai
berikut:

Expecied matunty analysis of undiscounied
pension benalits and other fong-term benelils is
as follow:

Imbalan pensiun 200 akS 80, 750 120208  1S03998A1 151995330 Pension bemelits
Imbalan jargks fanjang D Jong-ranm
Iminnym L] RLETA _ mRarr _ iSti? . LOURTH henefits
Total -7/ . i 5. )T T A LT R LT Tafal
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
{Exprossed [n US Dollar, unfess otheriiss Sliled)

16. PINJAMAN JANGKA PENDEK 16, SHORT-TERM LOAN
2018 2015
Pinjaman bank dan lainnya Bank and other loans
The Hongkong and Shanghai The Hangkomg and Shanghal
Banking Corporation Lid, Banking Comporalion Lid
("HSBCT) 5,329 000 - ("HSBC]
e B 0 -

17.

Dana yang diperoleh dar pinjaman jamngka
pendek digunakan uniuk kebutuhan modal Kéfja
jangka pendek Perusahaan, Penarikan pinjaman
ditakukan dalam mala uang rupiah. Pada tanggal
31 Desember 2016, Ferusahaan menggunakan
fasilitas sebesar Rp 72.000.000.000 alau setara

ASS 5328000 dan akan jatuh bempo
pada B Januar 2017 (Ehal Catatan 34}

Jangka waklu dar seliap pinjaman adalah
maksimal 90 hari terhilung sejak tanggal
pencairan, Bunga akan dibebankan alas saetiap
penarikan secara hasan sebesar 3,1% per tahun
dibawah bunga pinjaman berangka yang
diberikan oleh HSBC,

Tidak ada balasan perjanjian atau jaminan yang
dikenakan alas fasilitas inl. Fasilitas perbankan
Ini dapal dilinjau kembali setiap saal dan dalam

kondisi apapun paling ambal  langgal 30
September 2017.
MODAL SAHAM

sgham perusahaan pada 3

Arg
Desember 2016 adalah sebagal barikul:

S

Tr.

Thae funds recenved from shorl-lerm bormowing arg
used for Company’s shord ferm working capital
requrements,  The foan  withdrawal /5
demominated in Rupiah, As af 37 December
2016, the oulstanding balance of the fsan facilty
used Iz amounling to Rp 72000000000 or
eguivalent fo USS 5328000, The loan would
malure on & Janwary 2077 {refer o Nofe 34).

Tenor of each loan is 90 days maxirmum fram ihe
disbursemen! dale. inferest will be charged on
each drawdown on dally basis at 3.1% per annum
bplewwr  HSBCs  Term  Lending  Rale

Thaers is no covanani oF coffaderal for this faciliy.

Theso banking faciily are subfed! fo review af any
Hme and in any event by 30 Seplember 2017,

SHARE CAPITAL

The Company’s shareholders as al 31 Decomber
2016 and 2015 were as lollows:

Madsl Parseninss
sahaml kepamilikan!
Numiber Parcorlage Juimalnhi
of shaves  of ownership Todal
Thir Goodyear Tien & Fubber Co F4E SN0, GO0 A5 00% GOBF.T48  The Goodyens Tire & Rubdar T
PT Kol Besar A 29082 100 T.08% 5,553 60T PT Enl Besar Asr
lasynrahed |Pesing-masing o bawah §%) 33 447 00 T 8% 8,208 973 Public feoch bedow 536)
AIOOOE000 10000, THITEAIS
Finh i
Modal Faryentase
sabam kopomelikan!
Number Fercontage dlamishi
af shaves of enwnevz:hip Tiotal
Thed Goodimar Tirn & Aubber Co 348 500,000 8500 B 621746 The Goodyanr Tire & Rubter Ca
FT Kol Besar A 37 B2 740 0197 7,188 &08 FT Kol Besw Awri
Iasyarakad (mssing-masng o baah 5%) AR 60 5.5 4 558 371 Puhlic (sach below 5%)
PG o [ 1 I L B
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18. SALDO LABA DICADANGKAN

Undang-Undang Wo, 402007 mengenai
Perserpan Terbatas, mengharuskan perusahaan
di Indonesia uniuk membuat cadangan sebesaf
20% ménimum  dan jurmlaf omodal | yang
ditempatkan  dan  diselor.  Undang-undang
tersebul tdak mengatur jangka wakiu wntuk
mencapal cadangan wajib minimues bersebut,

Fada iamggal 31 Desember 2016, saldo laba
dicadangkan adalah sejumlah ASS 77.241 (2015
ASS T7.241)L

19. DIVIDEN KAS

Pada Rapal Umum Pemegang Saham Tahunan
langgal 27 Mei 2015, para pemegang saham
menyatujui pembagian dividen kas uniuk tahun
buku 2014 sebesar Rp 12.300.000.000 (seiara
dengan ASS 234, 800) atau Rp 300 per saham,

Utang dividen kas pada tanggal 31 Desember
2016 adalah sebesar ASS 36254 (2015
ASSBE1.218L

20. PENYESUAIAN PENJABARAN KUMULATIF

Panyesuaian penjabaran kumulatil pada laposan
posisl  keuangan sejumish ASS 74.508.088
merupakan selisih yang timbul dan penjabaran
mala uang sehubungan dangan perubahan mala
uang fungsional Perusahaan dar Rupkah menfadi
Dotar AS sejak 1 Januar 2010,

Perubahan ind disahkan oleh Menter Kewangan
dalam Sural Mo. KEP-BAWPJ 1972008 tanggal

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
(Expressed in US Dollar, uriless clherwise stated)

18. APPROPRIATED RETAINED EARNINGS

Limiled Liahilty Corporalion Law No. 4002007
raqliires compamieés in [ndonesia lo sof Up a
resarve of @ minimum 20% of the issued and
paid up share capital. There is no sel period of
time over which (his amouni showd Do
accuminaied,

As af 37 December 20168, the balance of
appropriated relained earnings s USE 77241
(2015: LSS FT.241).

T9. CASH DIVIDEND

in the Annwal General Shareholders’ Meeling
hadd an 27 May 2015, the shareholders approved
the oisidbution of cash dividends for 2074
financial year of Rp 12300000000 fequal o
USE 934 800) or Rp 300 par shara,

The dividends payable as of 31 December 2076
amounted to LISS 36,254 (2015 USS 61,218],

CUMULATIVE TRANSLATION ADJUSTMENT

Comulative  fransiaiion  adjustments in the
statemenis of fnanclal position amounting o
USSE 74.508.088 reproserd diffarences reswlting
from cuwrrency fransialion o conmechion with the
change of the funchional cwrency of the
Company from Ruplah lo US Dollars since
1 Japuary 2070,

This change was approved by the Minister of
Finance in Ledor Mo, KEP-83WPL 122009

3 September 2000 daled 3 Seplember 2009,
21. PENJUALAN BERSIH 21. NET SALES
2016 2015
Ban 130,244, 376 144,714 806 Tyres
Ban dalam 555,208 524,450 Tubes
Barang dalam proses — 23705580 _ 9.403.757 Work-in-progress

154,505,164 134,843,002

" Db itk iat Calwtan 33

"1 A3 recfarstiod, relw o MNode 30
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21. PENJUALAN BERSIH (lanjutan)

Kiasifikasi penjualan berdasarkan goeografl dan
pelanggan adalah sebagal befikut.

Schedule

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
(Exprassed in US Doffar, unless olhenwise sialed)

2. NET SALES (conlinuad)

Cilassification of zales based on gecgraphical
area and cuslomers arg a5 follows!

2016
m:iﬂﬁ ::;I:rmﬂ“ 34.;1 2,911
_1o4.000.164
Eﬁt ;:1].-5:54 107,991,879
_1pd.002.184
Transaksi penjualan kepada pelanggan pihak

ketiga yang melebihl 10% dar iotal penjualan
bersih adalah kepada Sinotrans  Logistc
Development sebesar ASS 18,342.068,

Lihai Calatan & unduk nnclan transaksi dan
saldo-saldo pihak berelas|,

. BEBAN POKOHK PENJUALAN

Berikul merupakan rekonsiliasi beban  pokok
penjualan selama labun bedalan;

2016

20157

78,297 282 Dornesiic sales

T Expor! ales
184042000

BG6.695,952 Third pariies

67,947,070 Ralated parlies
et G,

Sales fransactions to third parly customers of
mrove than 10% of tolal nel sales ang fo Sinalrans

Logistic mand amocrfed o
LSS 78342 DG,
Rafar lo Nodae 6 for delails of related party
transaciions and balances.

. COST OF BALES

The foflowing is the reconciliation of cost of zales
duwing the year:

2015

Bahan baku Raw malerials
= Saldo awal 1ahun h.224 900 7406802 Beginmag baiance of the year -
- Pembelian 80,662,005 82,185,475 _ Purchases -
- Saldo akhir tahun (6.040.54%)  (52249808)  Ending balance of the year -
Pamakaian bahan baki 70,837,371 B4 367 388 Raw mierials used
Upah buruh langsung 10,945,355 10,052,654 Direct labour cos!
Panyusutan {Catalan 9) 10,786,684 11,438,583 (Mote 3)
Banhean leknis 7,389,037 6,334,040 Technical assislance
Listrik dan bahan bakar 4 367,582 5,139,659 Elaciricily and energy
Pemeliharaan dan porbadkan ;,;;E.ﬁ; g;ﬁﬁg Repairs and maintenance
Baban regionat - . ; Reglonal charges
Beban hi?:'rnm:ﬂ pembsalian Coondinaling naiurel rubbar
bahan baku 1,087 994 427,065 purchase fees
Alokasi beban teknalagi Aliocation of informalion
informasi 500,065 503,836 technology cost
Lain-ain 8820559 ___ T.227.680 Orhers
Baban produks 131,320,513 134, 105173 Production costs
mﬂahm proses Wiork in process
. awal tahun 2473833 856,418 E-ognnm balance of the year -
- Saldo akhir tahun —l2237.349) ___ (2.473.933) nding balance of the year -
Beban pokok produksi 130,857,097 132 467,658 Cost of gopds manulactured
Persediaan barang jadi Finshed goods
= Saldo awal tahun 8,724 6683 11100075 Beginning balance of the year -
- Pambalian 4,726,220 3,643,235 Purchaseas -
= Saldo akhir Bahum i Ending balance of the year -

—1dL2IL804 138500305

| Dinsicasiion, Wt Catalan 33

s recinssifiec, reder fo Mote 33
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22,

23

BEBAN POKOK PENMJUALAN (lanjutan)

Transaksi pembelian darl pemasok péhak keliga
dalam neger yang melebshl 10% dan ot
pembelian bahan baku adalah dar PT Wilson
Tungpal Perkasa, PT Bitung Gunasejahlera dan
PT Karlas Tabing Kencana masing-masing
sabagar Rp 182.082.589.280,
Rp 141.893.700.480, dan Rp 119.552.569.920
atau  sefsra dengan ASS  13.603.683,
ASS 10575309, dan ASS 8.946.923 setelah
penyesuaian atas panjabaran mata uang asing
{2015: masing- masing sebesar ASS 10.746,838,
ASS 7.900.748, dan ASS 9.395918). Transaksi
pambalian dari pemasok pihak kefiga luar negern
yang melebihi 10% dar total pembelian bahan
baku adalah dar Junma Tyre Cord Company Lid
sebesar ASS B 986.357 (2015: ASS 09.697.868).

Lihat Catatan & uniuk rincian iransaksi dan saldo-
saldo pihak bk ebisi

BEBAN USAHA

Jumlah beban penjualan, beban wmum dan
administrasi adalah sebagal berikul.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
{Exprassed in US Dolar, wnloss otherwise staled)

. COST OF SALES (conlinued)

Pyrchase lransactions from dormesfic thind panly
suppliars with more than 10% of tolal pivchases
of raw materals were from PT Wison Tunggol
Parkasa, PT Bitung Gunasefshiera, PT Karias
Tahing Hancana amocrlod fa
Rp 182,092 580280, Rp 141,893, 700480 and
Rp  119,552,560.920 or equvalen! fo
ASS 13603683 ASS 10575309 and
ASS 59548023, respechively after foreign
currency  lransalation  adjusiment {2015
LSS 10746838, USF T.H00748 and
USS 0.395,878  respoclivalyl.  Purchase
fransactions froim impoart third panly suppliers with
more than 10% of fotal purchasas of raw
materals was from Junma Tyre Cord Company
Ltd amounfed fo USS 8986357 (2015
ASE 0,697, 868).

Refer fo Nole 6 for defals of related party
fransactions and balanoes.

. OPERATING EXPENSES

The fofel seling exponses goneral  and
adminisfralive expanses are as follows:

2016 2015
Baban penjualan Salling expensoes
Biaya anghkut 1,961,747 1,962 682 Shipping costs
Baban regional 1,508,820 840,632 Raglonal charges
Gaji dan kesejahloraan 1,459 804 1,401 B85 Salavies and banofis
Ikfan dan promos 003,384 833,367 Advertising and promotions
Pedalanan dan latihan 381,900 379,540 Traveling and fraiming
Baban pensiun 141,857 74,378 Pansion cos!
Lain-lain (masing-masing di bawah
ASS 100.000) — 435077 _____ 396804 Others (each below USS 100,000
—B.182.708 0808888

General and administrative

Beban umum dan administrasi BXPANSESE
Baban regional 2,728,572 2,903,963 Ragiomal chirges
Gaji dan kesejahieraan 1.4356M 1.310m Salarips and banefls
Biaya konsuftan T23.529 1,378,183 Conswlant fees
Beban jasa shared servico conlis 341,297 269.519 Shared service center fea
Alpkas| beban teknologi Alfacalion of irformalion

infoomasi 213,585 432,367 technology cos!
Beban pensiun 213,473 140,456 Pansion cost
Pos dan telekamunikasi 160,806 160,313 Postage and lelecommurnicalion
Panyusutan (Catalan 8) 126,517 105,432 Doprociation (Note 8]

Lain-tain {maging-masing i bawah
ASS 100.000)

530277 B47.697 Oihers (each below LSS 100,000)

— 8582757 __LMLOI1



PT GOODYEAR INDONESIA Thk

Halaman - 5/48 - Schedule

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

24,

25.

. PELAPORAN SEGMEN

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
{Expressed in US Dollar, urhess othemwse stated)

24. FINANCE COSTS

BIAYA KEUANGAN

2018
Beban bunga - pihak berelasi 810,873
Beban bunga - pinjaman bank 34,971
Lain-ain 12 40

2015
863,203  Inferes! expense - related party
116,843 tnferast xgpanse - bamk (oan
21,828 Others

e BRE2AS 1001274

Lihat Calatan & untuk beban bunga pihak
benrmlasi,

Rafer lo Nofe & for inleros! expense relaled party.

LalN-LAIN, BERSIH 25. OTHERS, NET
2016 2015
Kerugian salisih
kurs, bersih 53E,409 462 BiE Foreign exchange loss, nol
Keuniungan palepasan asel letap (T8.545) (104,.068) Gain on disposal of fixed assels
Keuniungan lain-lain, barsih - {5,000) Dihar gaing, nef
SN L R— N
. LABANRLUGH PER SAHAM 26. EARNINGSHLOSS) PER SHARE
2016 2015
Laba!{rugi) fahun berjalan 1,656,125 {110,973} Profitilozs) for the year
Weighted average number of
Rata-rata terlimbang jumlah saham ardinary shares outslanding -
yang beredar - dasar dan dilusian 410,000,000 _ 410,000 000 basic and difiled
Q0040 (0.0003)

Pembuatan kepulusan dalam operasional agdnlah
manajsman.  Manajermen  lelah  meaneniukan
segmen operasi berdasarkan pelaporan imternal
Perusahpan yang digunakan uniuk mengambil
keputusan stralegls.

Manajemen menggunakan indikalor kalegori
produk sebagal  &lat wntuk  menganalisa
bisnisrya. Odeh karena lu,  manajpemen

melaporkan segmennya berdasarkan kalegor
produk.

27, SEGMENT REPORTING

Management [z the operalional decision maker.
Managemen! has defermined [he opevating
segmemns based on e Company's lernal
repovt that (s wsed o make sialogic docisions,

Managemeni uses producls catogory indicaiors
a5 lools in analysing s busingss. Therefors,
management reporfed its segment based on
producls calegory,



PT GOODYEAR INDONESIA Thik
Halaman - 5/49 - Schedule

CATATAMN ATAS LAPORAN KEUANGAMN NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DESEMBER 2016 DAN 2015 31 DECEMBER 2016 AND 2015
{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuall dinyatakan lain) {Expressed in US Dollar, unloss otherwize sialed)
27, PELAPORAMN SEGMEMN (lanjutan) 7. SEGMENT REPORTING (confinued)
yang tidak
Penggariian Paralatan dapai Jursilah
dhan fain-lafn REL dislokasikand segmen
Rl acem gt Oviginal Unadlocated Tiatad
i oty _ SR BSOS Begmend
Prrjusian barsih 146, 184,442 380, T2 - 154, 505 184 I skt
Blehan pokok peryian, Coal of salon,
Essdnan peerpaklan, uimom sl fevcl
dan ndminisimsi (113910, 555) & 12501 (28,000 810) U150 BT ) scimisisralive AepOnsne
Lainu-lainy - - [1,291.075) (1,291.00%) Othars
Baban pajak penghasiam . . (B0 B00) 00,0000 e dnx axpanss
Laba Lihun bergaiin P ¥ K Profd for Ihe year
Anel segman Segment assels
Piutnneg utshi AT AR 21,301 . B 307 183 TGy rdiarmiTg
Persediann L T 1002 &S5T 10, 335 338 17.0F, T drveonm
Asal yang tidak
dhagsad dinkd aibkon . - BTATIS4T __ RT.3T) 4T Linalacated atiors
Jumniah aset J— T Tofsl assols
Liabiffias segmen Sogment labilitlos
Linbdlding yang hiak
dapat dalkasikan . . 56563302 S SEY 00 Linadocatied abebfas
Anal toLap Fixod apsein
Asdr] (Bt yang Livadasalad fend atenly
Ticipik; dlnpad dinkckosikan {iter radting of
[ setaial diorang sCcoamulaipdd
kit oy Lt . - Bl R —- R iy
Penamdishan sl lelag yang Unnilocated scdfion of
tislaik dnpat dudckaaikan : . BOAS 808 BO4S BOG Kot asanfs
Baban penyusulan yarg Lo

Ticksh dapa diaickasikan . - (10934373 (10834373  depreciation sxpenses
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CATATAM ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecwual dinyatakan lain}

27. PELAPORAN SEGMEN (lanjutan) 27. SEGMENT REPORTING {continued)

31 DesembariDocember 20085°
filun
yamg tidsk
Parnggarmiasn Faralatan Jurmlah
dan fain-lain’ i/ diglohaiban! aepman
Replacemont Oyiginal Total
—andoibery = oguipment __sccourdy  ___pegrmsend
Ponjuatan bersih 142 AT TRS 12,104,230 - 154,643,002 ol sales
Beban polkok pemualan dan  Cosl of sades.

behnn perjuslsn, umsen spling, gasaral B

dian administiaal (113,403, 721) 10,084 505, (T, T54.038) (151,842, 264) sdmuniaialive axponses
Bletakd Lid-1isn * - [1,3%3 £81) (L F93441) ity Expavatieg
Beban pajnk penghasian {1,898.205) (1 B10 305 Il s Bepise
Fiugl tahum berjatan L1 BTE) Loss fov M yoar
Azol segman Sagutamt asses
Phuilarg usshs 11,041, 04 1,267 380 - 12,730, 464 Trade recesrables
Persedingn 7050 508 1074127 140, 075 432 18 B00, 055 Werdvibinid
fisel yang Loisk,

il ifinloh naskar 88,177 304 BELITT 04 Limslocaled asaofs
Jurniab ;s 815 B Tetaal asanta
Linklitas sagmsn Segment Nshilitios
Liabditias yang mdsk

itapal dialokaskan Gy axyree A3 B3 TRE LiruaWoaziifiend Kafsbfin
Asel intap Fred aaseds
el DRLAD ang Litaocabmd S assafs

lidak dapal dialskaskan (e meiling of

[satmlaih dikurmngl acowmulalpd

uk Tl perTLALLan | Bl 058963 83 056 083 dapraciaton)
Pensmbahan asel lstap yang Linsitocaled sddition of

lidak dapal diakdarskan apeasny B OSLERN e azzets
Beban penpesutan yang Linaiiceabod

lidak dapal dinksackan (11, 555750)  m—thbSn IS6] ohmpmciplion sepenses
) Dentdaaifissl, ihae Catanan 33 1 Az reciasailied, Faler o Node 23

28, PERJAMNJIAN SIGNIFIKAN 28. SIGNIFICANT AGREEMENTS

Perjanjian fasilitas pinjaman bank

Pada tanggal 18 Mei 2015 Perusahaon
menandatangani perjanjian fasilitas pinjaman
berulang dengan HSBC. Jumlah fasiilas wang
diberikan adalah sebesar
ASS 10,000,000 dengan tingkat suku bunga 5.5%
per fahun i bawah bunga pinjaman berjangka
yang diberikan oleh HZBC. Perjanjian inl berlaku
1 (sat) tahun sejak tanggal peranjan
ditandatanganl dan akan terus berlaku hingga
HSBC atau Perusahaan secara lertulis
membatalkan atau manghaniikan perjangan ini,

Bank loan facility agreormant

On 18 May 2045 The Company signed a
revohing Joan facility agreement with HSBC.
Totad facilty amownl is USS 10,000,000 with an
interast rate of 5.5% per annum bedow HSBEC's
Term Lending Rate. This sgreement shall be
valid for a pariod of 1 (ona) year from the signing
date of itis agroamenl and shall confinue I be
applicable unbl the HEBC or Company cancel or
forminate this agreement in writing.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
{Dinyatakan dalam Dodar AS, kecual dinyatakan lain)

28. PERJANJIAMN SIGMIFIKAN (lanjuian)
Perjanjian fasilitas pinjaman bank (lanjutan)

Pada tanggal 15 Desember 2016, Perusahaan
dan HSBC mengndatangani  perubahan
perjanjian dengan jumlah (asiitas menjadi
sebesar ASS 10.000.000, termasuk di dalamnya
fasfitas wnluk Perusahaan uniuk  menarik
pinjaman dalam Rupiah sebesar
Rp 130.000,0:00.000, dengan tingkat suku bunga
masing-masing sebesar 55% atau 3,1% per
tahun di bawah bunga pinjaman berjangka yang
diberikan oleh HSBC dengan masa berlaku 1
tahun, {Catatan 18).

29. INFORMASI TAMBAHAN UNTUK ARUS KAS

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2076 AND 2015
(Exprossed in US Dollar, unless otherwise sfaled)

SIGNIFICANT AGREEMENTS (confinuad)
Bank loan facilily agreement (continued)

On 15 December 20186, the Company and HSBC
signed the amendment of thvs agreament will the
fofal facility prowded (s amcunting to LSS
10,000,000 which includes the faclily fo
drawdown the lomn in Rupish amouniing fo
Fp 1.30.000,000,000 with an nieres! rale of 5.5%
of 31% bedow HSAC'E Term Lending Rade,
respeciively, per amnum and valid for the pamod
of 1 year (Mote T8

SUPPLEMENTARY INFORMATION FOR CASH
FLOWS

Aktivitas investasi signifikan yang
tidak mempengaruhi arus kas

Peroiehan asel talap mielaha

15"
e 2 Significant non-cash
investing sctivities
Acquisitions of fixed assels
through incurrence
——td8.006 3014337 of payables

utang
*) Dirchlapiths, hat Catatan 33

MAMAJEMEMN RISIKO KEUANGAN

Aktivitas  Perusahaan mengandung berbagai
macam rsiko keuangan: rsiko pasar (lermasuk
risiko nilai tukar mata uang asing, risiko tingkal
bunga dan risiko harga), risko kredit serla ristko
lkwdditas, Secara  keselurshan,  program
manajemen risiko keuangan Parusahaan tedokus
pada kelidakpastian pasar keuvangan dan
rarminimalisas polensi  kerugian  wang
berdampak pada kinerja keuangan Perusahaan.

(i} Risiko pasar
Risiko nilai tukar mata uang asing

Perusahaan terekspos risiko nital fukar mata
uang selain Dolar AS, yang lamitama timbul
dar asel dan kewajiban moneiar yang dakul
dalam mate uang yang berbeda dengan
mata  uang  fungsional  entitas  yang
barsanghkutan

Lintuk mengelola riske lersebud, Perusahaan
secard konsisten mengalokasikan dananya
di bank sesual dengan komilmen mala uang
selain Dolar AS. Selain iw, Perusahaan
melakukan pengawasan terhadap dampak
pargerakan nifai lwkar uniuk meminimalisas
dampak negatif terhadap Perusahaan,

7 As recinsnited, rofer io Mode 11

20. FINANCIAL RISK MANAGEMENT

The Company’s aciivities expose It fo a varely of
financial risks: markel sk (including foreign
exchange currency risk, inferest rale risk and
price risk), credd sk and lgwidiy risk The
Company's overall fnancial nsk managemen|
program focuses on  fthe unpredictabiily of
Fnaneis markels and seeks o minimize polenfial
adverse effecis on the fnanciel performance aof
the Company.

(T} Markel risk
Foreign exchange currancy sk

fhe Company iz exposed fo other than US
Dellar exchange curency risk, primarily
arizing from recognised monelary assals and
linbiities that are denominaled in a curency
i is nof the endily’s funclionsl curency.,

To manage the risk, the Company places
furds fn banks in a consisfenl manner o
malch with its other than US Dollar exchange
covrmiimends. Mn addiion, the Company also
movifors changes in forsign exchange rates
fo minfmise negalive impact on  the
Company.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
11 DESEMBER 2016 DAN 2015
{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dimyalakan lain]

30. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan)

(i

Rislko pasar (lanjutan)

Risiko nilal tukar mata uang asing
{lanjutan)

Asel dan kewajiban moneler bersih dalam
mata uang selain Dolar AS disajikan pada
Cataltan 31.

Pada tanggal 31 Desember 2016, apabila
miata uang silain Dolar AS
menguatimalemah sebesar 10% {evhadap
Dolar AS dengan asumsi varabel lainnya
tidak mengalami perubahan, maka laba
satelah pajak dan eXuilas Perusahaan akan
naikfturun sebesar ASS 1003066 (2015
naikfturun sebesar ASS 1.008.077), hal ini
terutama diakibatkan labaiugi penjabaran
nilai fukar mata uang selain Dolar AS.

Risiko tingkat bunga

Risiko tingkat bunga dikelsla pada umumnya
dengan membual proyeksi arus kas rulin
uniuk memantau utang bank jangka pendek,
Perusahaan memonilor pergerakan Hngkat
suku bunga uwntuk meminimalisic dampak
negatif yang mungkin Bmbuwl,

Terkall dengan tingkal suku bunga dar kas
di bank, perubahan suku bunga pada tanggal
pelaporan tidak akan berpengaruh signifikan
terhadap laba setelah pajak Perusahaan,

Risiko harga

Porusahaan  lesekspos  risiko  harga
komoditas yang berasal dari  perubahan
harga komodias tervtama karet, Pesusahaan
tidak melakukan lindung nilal terhadap risiko
harga komoditas. Perusahaan memonitor
pergerakan  harga  komodilas  uniuk
meminimalisir dampak negabf yang mungkin
fimbsul.

Manajemen berkeyakinan bahwa damgpak
kenaikan/penurunan harga kared terhadap
Muktuas laba Perusahaan dapatl diminimalisir
dengan menalkkan'menurunkan harga jual
produk Perusahaan,

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015

{Expressed in US Dollar, unfess otherwize slaled)

30. FINANGIAL RISK MANAGEMENT |confinced)
{ll Market risk {continued)

exchange  currency  risk

{conhinuad]

Mal monelary assels  and  Nabililies
denominated n cwrences offey (han US
Diolfar are disclosed in Mola 31.

Az at 31 Decomber 2006, ¥ the currencias
arher fhan LS Dollar et

strevgthenediweakened by 10% against US
Dallar willy al odher varables held consfant,

the profit after fax and equily of e Company
would increaseddecrease by USE 1,503 956
(2015 increase/docroase by
LSS 1,008077), arising mainly from the
gansTosses of the olher than US Dollar

Intorest rate rigk

The ireresi rade rsk oxposires are
managed maily Whough the preparation of
reguwar cash flow projeclions lo monior the
paymant of infarest on sharf-ferm bank lean,
Intores! rate exposure = monitored  fo
minimise any rnegatve impact o the
Company,

in rospect of interes! rale from cash in banks,
& change in interes! rafe al the reporing dale
would nof significantly affect to the profit affer
fax of the Company.

Price risk

The Company is exposed lo commodity prce
risk, anging from changes in commodily
prces, primanly rubber  The Company's
poficy is mol fo hedge the commodily price
rigk. Commuodity price exposure /s moniored
fo minimise any negathve impact on [he
Company.,

Management belipves thal effecd of the
increaso/docrease in the rubbar prices fo the
fMuctuations of the Company's profit can be
minimised by raisihgfowering Ihe sefiing
price of the Company's producis.
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015

{Expressed in US Dollar, unless afherwise staled)

30. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN {lanjutan) 30. FINANCIAL RISK MANAGEMENT (confinuag]

(ii} Risiko kredit

Paresahaan  memiliki risiko  kredit  yang
{erutama berasal dar kas di bank, piulang
ugaha kepada pelanggan, seria piutang lakn-
lain, Pernssahzan mengelola nsiko  kredi
yang lerkail dengan kas di bank dengan
memoniior reputasi dan credil rafings dar
bank terkail.

Terkail dengan risiko kredil atas piulang
usaha kepada pelanggan, bGdak flerdapal
risiko kredil yang signifikan karena sebagkan
besar plutang Perusahaan merupakan
plutang penjualan ekspor ke pihak berelasi,
Pamisahaan manarapkan pambayann
dimuka uniuk penjualan lokal dar produk
penggantian. Sebagian besar plutang usaha
pihak ketiga Perusahaan terdiet dan plulang
penjualan lokal produk peratatan asll kepada
parusahaan  pabakan  ofomolil  yang

fif) Credit risk

The Company is exposed o crodil msk
primartly from cash in  banks,  fade
recelvables from cuslomers and  olfwr
receivables. The Company mandges crodi
risk exposed from ds cash in banks by
meonitonng repuiation and credd ratings of the
related banks.

I respict of credi msk on frede receivaives
frowm custamers, there is no significant credll
risk as most of ithe Company's Irade
recelvables comprize receivablas from axpor
gsalas lo refaied pariies. The Company
apples advance paymenl for local sales of
replacament products. Most of I parties
frade receivables comprise recrlvabies from
focal sales of original equipment products fo
repuiable aeiaodive manufachirar
CONTIENIES.

bereputasi baik.
Eksposur maksimum atas risiko kredit adalah Maximum exposure for credil risk are as folfows!
sabagai boribul:
2016 2015

Kas di bank 12,498 468 10,282 197 Cash in banks
Piutang usaha B.297,183 12,338,464 Trade receivablios
Piutang laindain B09 689 1.015.240 Other receivaties

—tl 103340 23635801

Kualitas kredit dani asel keuangan balk yang
balum fatuh lempo atau Bdak mengalami
penurunan  nilal  dapal  dinilal  dengan
mengacy pada peringkal kredit ekstemal
{jika tersedia) atau mengacu pada informasi
historls mengenal  lingkal gagal bayar

The crodif qualty of fnancial assefs that are
neither pasl dwe por mpaired can be
assessed by reference lo exfermal credi
rabings  (f  avalable) or o hisforical
information aboul counferparly defawll rales:

detsilur;
a. Kas di bank a. Cashin banks
2016 2015
Dengan pihak yang mamiliki Counterparties with exfernal
peringkal kradil akslemal eredil raling
Fitch Fiteh
- A% 12,320,252 10,168,225 Ar -
- Ab- 27 963 37,041 Ad- -
- BBB- 150,253 76901 EBBB- -

124004068 10282197
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

30. MANAJEMEN RISIKD KEUANGAMN (lanjutan) 30. FINANCIAL RISK MANAGEMENT (confinuad|)

(ii} Risiko kredit {lanjutan] (i) Credit risk (continued)

b, Piutang usaha

b. Trade receivables

2016
Petanggan dengan sabio
balum jatuh lompo 5,846,854
Petanggan dengan sakdo

tedah jatuh tempe

tetapi idak mengalami
penurunan nital

2550329 _ 4260437

2015
Cusiomers with balances
8,069,037 nat yet overdue
Customears with overdwe
bafances bul nol impaired

5387183 __12.336.964

Piulang usaha yang belum jatuh tempo
dan yang belah |atuh lempo namuen fidak
mengalaml  penumunan nilad  ledkail
dengan sejumiah peanggan yang Hdak
mamiliki ssjarah gagal bayar.

(iii) Risiko lkuiditas

Risiko Ikuiditas fimbud  jika Perusahaan
mengalami  kesulitan dalam  mendapatkan
sumbar  pendanpsan. Manajemen  risiko
likuiditas berarll menjaga kecukupan saldo
kas dan selara kas, Penusahaan mengelola
risiko likulditas dengan memonitor proyeks!
kebuiluhan Nkuldiias den amus kas akbual
spEara  lerus mensrus  saria  mamoniior
tanggal jatuh fempo asel dan kewajiban
keuangan.

Pada tanggal 31 Desember 2016 dan 2015,
Perusahaan memilki modal kerja negatif
wang lerutama disebabkan oleh penarimaan
uang muka dari Goodyear & Dunlop Tyres
{Auwst )y Ply, Ltd,, pihak berslasi (Catatan 8).
Uang muka ind akan disslesaikan dengan
penjualan di masa mendatang kKepada
Goodyaar & Dunlop Tyres (Ausl ) Py, Lid.

Trade roceivables thal were nof yol
overdie and were overdue bl ol
impatred redafe lo a rmamber of
indepamndent customers willt whom thone
Is no recent histery of defaull

(i) Liquidity risk

Ligwidty risk anses § the Company has
difficedlies in  ablaining Ffnancial souwrces.
Liguaidity risk fnagamaent impites
maintaiming  suficiend cash and  cash
equivalanis. The Company manages ils
figwidity sk by continuously moniforing
forpcazts  of the Companys  [iquidiy
requirements and sciual cash fNows and the
due date of fnanclal assels and labilities.

As at 37 December 2076 and 2015, the
Company had negative working capital,
mainly due lo the advances recefved from
Goodyear & Dunlop Tyres (Aust) Pry. Lid.,
refated  party (Mate 6). Those advances
would be seifled with the fufure sales fo

Goodyear & Duniop Tyres (Awst.) Ply. Lid.
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CATATAM ATAS LAPORAN KEUAMGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
(Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuali dinyatakan lain)

30. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan) 30. FINANCIAL RISK MANAGEMENT (confinued)

{iii} Risiko likuiditas (lanjutan)

Tabel di bawah ini menganakisis liabilifas
keuangan Perusahaan yang dikelompokkan
bardasarkan perdode vang lersisa sampal
dengan langgal faluh lempo konbrakbeal
Jumlah yang diungkapkan dalam tabel

fif) Liquidity risk {continued)

The lable below analyses e Company's
fimancial  Habwiies imlo  retevanf  maturily
groupings based on the remaining perod o
the conmlraclusl malwity dafe. The amounts
disclosed in the table are the conlraciual

merupakan arus kas konlrakieal yang tidak vndiscouniad cash flows.
didiskoniokan,
2016
#ntara 1 dam 2
Kurang dari 1 tadans
b Bensesn 1 and 2 Jumiah/
Lass ifan T yoar FOAFE Tetal
Lhbng usaha 25, NER TR - -] Tl perpabiles:
5,250,378 e 8,350,378 Sz f-bare [asToaing
Mmmwm prmo B31 44T . B,341,447 Ditfier payaties
4,840,273 : 4 840 272 Accrialy
55 409 00112 WTANRS 1
Provis gararsi prodik 153,613 A :
Fnl.u'l: :Imn.n nnal bednp - IET.078 Assol relremant oldabons
YT K[ ¥ [ QN R -1
2015
#Antara 1 dan 2
Kurang dar 1
Lahii Befwoen 1 and 2 amilahl
Less fhan 1 yoar yoars Tiodal
Litang usafa 30 FEIS1 - 30 R SE Tk prenyade
mm B V2D B2 - B.770 847 Cither paynbias
4383323 o, BER 20 ACCraaa
pararsi kL] 137,358 pradied waranbos =
Prowviz | produk 137, .
Proryied pleparasn poi letap = 406 427 Aszol

Pengelolaan modal

Tujuan Perusahaan Helika mengeiola rmodal
adalah wntuk memperiahankan kelangsungan
usaha Perusahaan serla  memaksimalkan
manfaal bagi pemegang saham dan pemangku
kepeniingan lainnya.

Penssahaan secara akbil dan rutin menelaah dan
mengeiola siruktur permodalan unkuk
memastkan stuklr modal  dan  hasi
pengembalian ke pemegang saham yang
optimal. dengan mempertimbangkan kabutuhan
modal masa depan  den  efisiensi  modal
Perusahaan, profilabiitas masa sekarang dan
yang akan datang, pro arus kas operasi,
proyeksi belanja modal dan proyeksi peluang
investasi  vang stralegis. Dalam  rangka
mempertahankan alau menyesuaifkan  strukioe
modal, Perusahaan dapat menyesuaikan jumlah
dividen yang dibayarkan kepada para pemegang
saham, mangelearkan saham baru atau menjual
asel

Capital management

The Company's objectives when managing
capilal are lo safeguard the Campany's atslity 1o
conttnue 85 @ going concemn whilsl seaking o
rmaximize banafits fo sharehoiders and olher
siakeholders,

The Company activaly and reguiarly réviews and
maneges 45 caplal siciure io enswe oplimal
eapilal shruchore and shareholder refurms, taking
imlo consideration the fulure capdlal reguirernents
and capital efficiency of the Company, pravailing
and projected profitabiity, projecled operating
cash flows, projecled copitel expenditures and
projected strategic investrmen! opporfunties, i
order fo mainfain or adiusl the capifal Sruclune,
fhe Company may adjus! the amount of dividends
paid fo sharehoiders, issuve new shares ar seif
SE2BI%.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuall dinyatakan lain)

30. MANAJEMEN RISIKO KEUANGAN (lanjutan)

a1.

Estimasi nilai wajar

Milal fercatal aset dan kewajiban keuangan
seperdl kas dan sefara kas, plutang usaha,
piutang lain-tain, utang ussha, pinjaman jangka
pendak, ulang lain-lain dan akrual mendekali ndai
wajamya karena barsifat jangka pendek,

ASET DAN KEWAJIBAN MONETER DALAM
MATA ULANG SELAIN DOLAR AS

Fada tanggal 31 Desember 2016 dan 2015,
rinclan asel dan Habilitas moneter dalam mata
uang sedain Dolar AS adalah sabagal berkut:

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015

(Expressed in US Dollar, unless atharwise staled)

30. FINANCIAL RISK MANAGEMENT (confinuad]

3.

Fair values esltimation

The camying amouni of fnanclal aszsels and
tabhillies such 83 cash and cash oquivalenls,
irade recenvables, olher recenablas, irade
payablas, shor-lerm , othar payables
and accruals approximale their fair value becauze
thay are shor-lavim in malne,

MONETARY ASSETS AND LIABILITIES IN
CURRENCIES OTHER THAN US DOLLAR

As al 31 December 2016 and 2015, detais of
monelary assels and Nabifies cenominaled in
currancios othar than US Dodlar as follows:

2018
—TORTES . __EUR L
Anpd Mmool EEE
Kas dan satarn kos 41,232,981 - - Cash sndd cash ayimvakeds
Piudang usaba nmpmm
= [Pihaik kefiga 16866237 - Thire pafos . -
Fiutang lain-lain Dher rrcavvahing
- Pibak ketiga £ 743,183 = Third paffios -
Linndg pmirsn 1Larr.ae1 =
— eI z
Liahilitas monelsr Maomretary MabiWies
Uiy usaha Trae payables
Frbuh etig (VB3 ST, ) (528 883 [4.841) Third partins. -
Pibaii Eindaal {34.268) * Rolalnd parfms -
Litarg kan-Lin Othar payablos
Fila hotigs (B8 A3 B4Z) (37 068) {14,847 (2,100,000 Third partins -
382,77%) 311 892 - R P00 it
Frivisi pobepasn aset tetap {282, i3, - -
Pirjarsan janghn pendok . - . Efinr-esn BOmowing
—LIETLTe __(ROREEY 115,583 (. 100 S
AL i A ) ol
Fanates besuin —LRBCEIN000) ___[(BO0SSY) (19380 (300,000 assats bt
Solana ASS — IEm O TRO) _ [10EF B0 113 547 (AL LIS equubradont

Jumish dolam ASS - bersh (30,007 157)
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CATATAN ATAS LAPDRAN KEUANGAN
31 DESEMBER 2016 DAN 2015
{Dinyatakan dalam Dolar AS, kecuall dinyatakan lain}

31. ASET DAN KEWAJIBAN MOMNETER DALAM 31,

MATA UANG SELAIN DOLAR AS (lanjulan)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2076 AND 2075
(Exprassed in US Dollar, untess othenwise staled)

MONETARY ASSETS AND LIABILITIES IN
CURRENCIES OTHER THAN US DOLLAR

(continuwed)
Wi

. 558 =
Assl monaier assHs
Kad dan Leanns Ls a3 205 801 Z48 811 Caaf modf cosh eguivnéaniy
Prilang usahn Trache recoialses
«  Pihak ketiga £ A Tna Third partiey =
Prdang ke CHfrer recelvolies
= Pihak kelign 12,508 428 = Therd partass -

_1GIA52O00 _ 34Bav1
Liabalitan meonslae Habilithes
Litang umsha Teacke privyabsos
=« Pihak kot (47 BT 444) {588, TS5 (T, 41y (02,047 Third parteey -
- Pk boretis . (84, 300%) - - Ruialed puties -
Uang lakn-lain Qifyor payiivos
= Pihak kelign (B, 05 8256) [Z3,041) {1,447y (B0 D0e0 mlﬂ'pﬂ'l'{l:l -
- Pihak borolasi . [4.783] - = Rafoled paitiea -
Pinjaman jangha pendek, (72,000 DY - Sha-lmm Domfewng

L AR TR 1T01 B27) (73807} -1
AnplRabiltas) e modeiany

monbiar Do - N — T {18 5500 {2,100, 0o} assalshahibhes)

Selddn ASE (A9, 105 Tad) (BEL 111 {13553} (18,317} LSS aguivalent
Jumish datem ASS - bersin (17 340 486) Tihdl iy LI5S - ropel

Apabila asel dan habiklas dalam mata uang
gelain dollar AS pada tanggal 31 Desember 2016
dijabarkan dengan menggunakan kurs fengah
dan kurs jual dan kurs boli yang dilerbitikan obeh
Bank Indonesia pada langgal penyelesalan
laporan keuangan inl, maka aset bersih dalam
mata uang sekain Dolar AS Perusahaan lersebut
akan fwun sebesar ASE 109,715 (2015 naik
sebesar ASE 561.809),

32. KOMITMEN DAN KEWAJIBAN KONTINJENSI

Komitmen untuk perolehan aset tetap

Jumlah komitmen wntuk perolehan aset tetap
pada fanggal 31 Desember 2016 sekitar
ASS 1.726.401 (2015: ASS 1.614.852),

Komitmen untuk pambelian bahan baku

Jumiah komitmen uniuk pembelian bahan baku
pada fanggal 31 Desember 2016 sekitar
ASE 9,194,819 (2015 ASS 11.430.855),

32,

I azsals and Dablites in corroncies alher than
LS Doller as &l 31 December 2016 had been
fransialed wsing the midale rates of the sall rale
and buy rate izsusd by Bank Indonesia as al the
complation dale of these financial statements, he
Iodal netl assels in oy curencios of the
Company would  have  decreased by
approximalely USS 109,715 (2015 increazed by
approximalely LSS 567, 889),

COMMITMENTS AND CONTINGENT

LIABILITIES
Commitments for acquisition of fixed assels

Commitments for acquisifion of fived assels as of
31 December 2016 were approximately
LISSE 1,726,401 (2015 USE 1,614,853).

Commitmanits for purchase of raw materials

Commilments for raw malerials pirchases as of
31 December 2016 were approximately
UISE 9,104,818 (2015 USS 11,439,855).
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32,

33,

KOMITMEN DAN KEWAJIBAN KONTINJENSI
{lanjutan)

Litigasi

Pada tahun 2014, Perusahaan dikens) benbulsn
atas tuduban keterlibatan datam kegiatan kartel
dan penelapan harga, bersama dengan 5
Perusahaan ban lainnya, dimana semuanya
lergabung o dalam Asosiasi Perusahaan Ban
Indonesia (APBI). Pada bulan Januar 20185,
KPPU menyalakan batwa Parusahaan bersalah
dan menghaniskan Perusahaan uriuk miambaysar
denda senilai Rp 25.000.000.000 (setara dengan
ASS 2.000.000),

Pengadilan Tinggi menguatkan kepuiusan KPPL
melalul Kepulusan Pengadilan Tinggi tertanggal
B Juli 2015, Akan lelapi, Pengadilan Tinggi
mempertimbangkan denda yang dikenakan
terlaly  bedebihan danm manguranginya  dad
Fp 25000000000 (setara dengan ASS
1.8475.000) menjadi Rp 5.000.000,000 (selara
dengan ASS 360.000). Hak mengajukan kasasl
ke Mahkamah Agung telah  diberikan  dan
Permahaan (sish mendafiafkan  permohonan
kasasi pada tanggal 23 Juli 2015.

Pada langgal 14 Juni 2016, Mahkamah Agung
melalui laman injernal resminya menyalakan
bahwa permohonan kasasi tersebul ditolak, Akan
lefapi, hingga tanggal penyelesaian [aporan
keuangan ini dilerbitkan, Perusahaan belum
menerima salinan resmi pulusan tersebul darl
Mahkamah Agung.

REKLASIFIKASI LAPORAN KEUANGAN

Pada fahun 2016, Perusahaan mereklasifikasi
beberapa akun di laporan keuangan pada (ahun
dan umbsk fahun yang berakhir 31 Desember
2015 sehubumpgan dengan presentasi  dan
penyajlan laporan kewangan wnbuk tabunm Yang
berakhir 31 Desamber 2015 sehagai Barikul:

1. Suku cadang dengan masa manfaai lebih dan
sgiu  flahun sebesar  ASS 7488020
direklasifikasikan dar persediaan ke asel

letap,

2. Beban garansi sebesar ASE 243500
direklasifikasi darl pengurang penjualan ke
beban pokok penjpuealan,

3,

33

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
(Expressed in US Dollar, unfess otherwise stated)

COMMITMENTS AND CONTINGENT
LIABILITIES {continuod)
Litigation

in 2014, the Company was chargod for [ha
allegation of baing invohed n a carfel acl and
price fixing activiios, along with 5 other fyro
Comparnes, all of wivch were member of
Associalion of indonesian Tie Companies
{APEI. On Janwary 2015, KPPU declared that
the Company has been found guilly and imposed
a fing of Bp 25000,000,000 feguivalent o LSS
2,000,000).

The High Court affirmed the findings of the KPPU
with High Cowd Decision dafed 8 July 2015
Howavar, The High Count congsidered the fines
imposed by the KPPU [o be excessive, and
reduced U from Bp 25,000,000.000 (equivatent ho
LSS 1.875,000) o Rp 5,000 000,000 (equivalant
fo USS 360,000). Righis lo cassafion lo the
Supreme Courl were granted and the Company
has fed the cassation on 23 July 2075, As af the
compielion dale of theso fnancial slalemanis, the

cassafion process is sl in progross.

On T4 June 2016, the Supreme Cown poshed on
s offeal website that the appeal was
insuccessil, Howover, up fo the complalion dafe
of thiz fnancial stalements, the Coampany has nof
recaived the ceriffied copy of [he sald dedisan
from the Supreme Court.

RECLASSIFICATION OF FINANCIAL
STATEMENTS
In 2018 the Company recassifiod cerain

accounts in the finandal stalements as af and for
the year ended 31 December 2015 in relalfon fo
prosentation and discloswe @0 e fnancial
slalawments for the year ended 2015 a5 follows:

1. Spare parts with usaful life more than one
vear amounfing o USE 7488020 are
riclassifiod from ventores o fixed assels,

2. Warranty ENPENSSS
UsSs 243,500 are reclassified
deduction 1o cost of sales.

amourding o
from sales
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33, REKLASIFIKASI LAPORAN KEUANGAMN
{lamjutan}

Tabel berkul menyajikan dampak roklasifikasi
dari seliap akun di dalam laporan  posisi
keuangan pada dan unluk tahun yang berakhir
31 Desember 2015

43,

Sehedule

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2015
(Expressed in US Dollar, unless olherwise siated)

RECLASSIFICATION
STATEMENTS [coniinwaed)

The. following lables describe the impact of the
reclassificalions o each of the affecled accounts
in the financial statements as al and for the pear
ended 31 December 2015

oF FINANCIAL

31 Dessmber Decnmbar 2015

Sapart yang
dikaporkan

Sopteinh
wabelumeyal rivklasifinenil
A roponied Hohklxsifikesl Affar

STATEMENT OF FINANCIAL
LAPORAN FOSIS KEUAMGAN POSITION
ARl larsiar Cuvreml azsols
Frersschann 26 TRA 118 {7 ABA 0O 1B, B0, DES v
dhirriah aset lancar — MRS __TARRIRD SO N Todal currarid sgiets
Adirl Bdabl langar Mon-currond szoeks
#Asel ielap 55 SRR 0ES 7,488,020 63,055,083 Finiond Ry
Jumriah sset Gdak lancar B 175 EE 7488 (90 8,663 500 Tatal am-current SLael
JUMLAH ASET — L e LR LY TOTAL ASSETS
31 DezemberiDocember 2015
Boperi yang
dilapoakan Selelah
srhelummyal reklnaifikaak
A reportod Rieklnsiikasd! After
__previgusly  Reclassification reclessification
LAPORAN LABA RUG DAM STATEMENT OF PROFT DR
PEMNGHASILAN LOSS AND OTHER
FOMPREHENSIF LAINNYA COMPREMENSNVE INCOME
beridh 154,309,437 243580 154,043,022 Ml zalps
Behan pokok pesjualan 1130 A TS (243 5004 {138 508 3054 Cosr of aales
b Bsruits B % . ik i 18108 FIT Gross phofit
Laba sebeburm pajak penghasilan L5037 L5077 Prodit bfore income tax
Rugi tahuen berjalan VR0 BT (11a.avap Loss for ithe pear
Jumlah nagi kompeefensil Tolal' comprahansve loss
tahim barjalan — 100 A L180. 552 for tho yoar
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33. REKLASIFIKAS| LAPORAN KEUANGAN
(lanjutan)

Sehubungan dengan reklasifikas di alas, laporan
anis kas dan informasi tambahan unbuk arus kas
unluk tahun yang berakhir 31 Dessmber 2015
jug lelah direklasifikasi sebagai badikul:

. RECLASSIFICATION oF

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
31 DECEMBER 2016 AND 2045
(Expressed in US Dollar, unfess otherwse sialed)

FINANCIAL
STATEMENTS (continued)

In ralalion with the above mcfassiicatons, tha
slatemenl of cash lows and supplomeniary
infarmation for cash flows for the year ended 37
Decembar 2015 also has been reclassifed as
fellows:

31 Oiesamber Decambar 2015

Saparti yang

dilaporkan Satolah
sabalumnyad i
Az rogarted Raklasifikosls After
__ proviously  Roclassification  reclissification

Casfy Bows from opersiing

Arum kas dar akdldlng aperasl aciivition
Ponarmaan dos pelarggan 152,870,030 243,500 153 113620 Forengsfa Som cusfomess
Prmbayann kepada pemasch feapnvavgy [ BRTehEy %8 ETIR0E) Fayments bo agplers
s yang déhasdann din apers 45,501, 758 [ 1.6 B0 41 ESIEEE  Cash poneried iom operabons

opsrasional lnrryo (33,403,857 a2y A (&2 T81.06T) Do Eanal BEpenses
Arum kns bersih yang diperoleh Not canh lows prendivied from

clart aktivitas oporast 12.145208 (L20008) e 11110262 operating activities
Arus kas bersih yang dgunakan Net cash fows used in

bl A LS Iesniash imvesting scthvities
Prevrbeslean aded Waah — AR T 106 e [BaE 117 Angisdion of Sod asasts
Akfivitas Invostasl abgnifiken yang Significant ran-cash

Eitkakl masmge Al ares kas invesdirag sciivities
Acruretions of Disd astefs

Paroiehan nsel l=tap meddhi Inpugfe cuTaTOS

L) LA5T.810 BoEBET {4 e of purpadies

34, PERISTIWA SETELAH PERIODE PELAPORAN 34. EVENTS AFTER THE REPORTING PERIOD

Perjanjian  pembayaran  dimuka  untuk

penyediaan ban dengan Goodyear Phillipines
[[47-8

Pada fanggal 1 Marel 2017, Perusahaan
manandatanganl peranjian pembayaran dimuka
untuk penvediaan ban dengan salah salu pihak
beralasinya yaitu Goodyear Phillipines Inc

Pembayaran pinjaman bank jangka pendak

Pada fanggal 8 Januar 3017, Perusahaan dan
HSBC seluju unluk memperpanjang perode
pinjaman sampai dengan 31 Maret 2017. Sejak
tanggal lersebut, Perusahaan lelsh melakukan
pembayaran dan penarkan atas pinjaman bank
jangka pendek, Sampai dengan langgal
penyelesaian  laporan  keuangan  inl.  saldo
pinjaman bank jangka pendek adalah sebesar
Rp 81.000000.000 atau setara dengan
ASS  B.075.000 setelah penyesusian atas
penjabaran mala uang asing.

Propayment agreement for yre supplies on
conditions with Goodyear Philippines Inc.

On 1 March 2017, the Cowmpany signed an
agreemend with Goodyear Philippines Inc. fo
supply tres through advance paymanls,

Payment of short-term bank loan

On & January 2017, the Company angd HSBC
agread o extend the loan peviod unil 37 March
2017, Since then, the Company made some
paymenl and withdrawal of the shorl-term bank
loan. Up fo the dale of the complolion of these
financial statermants, the owlstanding shorf-lerm
bank ican is amounting fo Bp 87,000, 000,000 or
equivalen! lo USS 6075000 afer the foreign
exchange fransiation adusiranf,





